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चचा�चचा� म�म� �य��य� ?

वष� 2013 के बाद से भारत के बा� संतुलन खाते म� मह वपूण� सुधार हुआ ह,ै पर&तु इसम� अब भी कुछ ऐसे च&ह मौजूद ह- जो
नीत-िनमा�ताओं से और सावधानी बरतने क0 उ2मीद करते ह-। िपछले स3ाह देश का चालू खाता घाटा (current account
deficit) चालू िव7 वष� के 8थम तमाही म� बढ़ कर $14.3 अरब हो गया जो िपछले चार वष� के उ< =तर पर ह।ै यह जीडीपी
का 2.4% हो गया ह ैजो िपछले वष� 0.1% ही था।  

8मुख8मुख ?बदु?बदु

देश के चालू खाता घाटा के बढ़ने का कारण िनया�त क0 तुलना म� आयात का अधक होना ह।ै हालाँिक, पूंजीगत खाता
अधशेष के मज़बूत होने के कारण देश अपने आयात िबल का िबना िकसी सम=या के भुगतान करने म� सBम रहा ह।ै 
भारत अब भी िवदेशी िनवेशक� के लये आकष�क गतंCय बना हुआ ह।ै िपछले साल क0 तुलना म� इस वष� के 8थम
तमाही म� 8DयB िवदेशी िनवेश दगुना होकर $7.2 अरब हो गया ह।ै इस दौरान शुE पोट�फोलयो िनवेश भी 12.5 अरब
डॉलर रहा।
िवदेशी पूंजी के मज़बूत 8वाह के कारण िवदेशी Hरज़व� होIJडKस म� भी मह वपूण� वृE हुई ह।ै 
8 ￭सतबंर को समा3 स3ाह के दौरान भारत का िवदेशी मुOा भडंार 400.7 अरब डॉलर के उ<तम =तर पर था|
िपछले दो वषP म� वैQक तेल क0 क0मत� म� कमी के कारण आयात िबल कम रहा।
हालाँिक ये पHरR=थतयाँ अमेHरक0 फेडरल Hरज़व� (U.S. Federal Reserve) एवं अ&य क� Oीय ब-क� Tारा मौिOक
नीत को सUत करने के साथ बदल सकती ह-। आखरकार उभरते हुए एशयाई बाज़ार पWमी देश� म� ढीले मौिOक
नीत के सबसे बड़े लाभाथZ रहे ह-, इसलए उनके [ख म� कोई भी बदलाव इ&ह� िनWत \प से 8भािवत करगेा।
भारतीय कंपिनयाँ [पए के वच�=व वाले िवदेशी कज़� फंस गई ह- और िवदेशी पूंजी के अR=थर होने क0 R=थत म� संकट म�
पड़ जाती ह-।  
आरबीआई ऐसे उधार� क0 मा]ा और गुणव7ा को िविनयिमत करता ह ैअतः यह ऐसा 8तीत हो सकता ह ैिक चीज�
उसके िनय]ंण म� ह-। 
बाहरी वाणR_यक उधार� म� िगरावट एवं अिनवासी भारतीय� Tारा जमा िकये जाने के कारण भारत का कुल बा� ऋण
िव7 वष� 2016-17 म� 2.7% तक घटकर $471.9 अरब पर आ गया। 
िवQ ब-क ने भी कहा ह ैिक भारत क0 अथ�Cयव=था के आकार और िवदेशी Hरज़व� होIJडKस के कारण भारत का बा�
गतशीलता बहुत ही अनुकूल ह।ै पर&तु 8तकूल Cयापार संतुलन क0 लबंी अवध अR=थर अंतरा�ab ीय पूंजी बहाव से
जुड़कर बेपरवाह Cयापक आथक R=थतय� क0 ओर जा सकती ह।ै
भारत र?ेटKस और Hरसच� क0 एक Hरपोट� के अनुसार, [पए क0 10% अवमूJयन एवं 50 आधार अंक� क0 dयाज दर� म�
वृE संयeु \प से अनेक भारतीय उधारक7ा�ओं को बुरी तरह 8भािवत कर सकता ह।ै 
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जसैा िक िवQ ऐतहा￭सक \प से कम dयाज दर� के यगु से पीछे हटने लगा ह,ै भारतीय नीत िनमा�ताओं के लये यह
समझदारी यह होगी िक वे मह वपूण� अR=थरता क0 अवध से िनपटने के लये एक आपात योजना तयैार रख�।
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