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संदभसंदभ

िकसी भी वष म आथक वृ  या तो मौजूदा मता के बेहतर उपयोग या नए िनवेश क  वज़ह से हो सकती ह।ै हालाँिक, म यम
से दीघ अवध तक  िवकास का मु य चालक िनवेश ह।ै उ  िनवेश दर के िबना, उ  वृ  दर को बनाए रखना मु कल ह।ै
कॉप रटे  े  के बजाय हाउसहो ड 2011-12 और 2016-17 के बीच िनवेश दर म िगरावट के लये िज़ मेदार ह|ै

आयआय औरऔर िनवेशिनवेश केके हा लयाहा लया झानझान

आय और िनवेश पर हाल के झान  का एक िव ेषण दो चीज  को इिंगत करता ह।ै िपछले चार वष  म िवकास दर को
उचत तर पर बनाए रखा गया ह।ै सकल घरलेू उ पाद (GDP) क  औसत वृ  दर 7.3 तशत रही ह।ै
हालाँिक, परशेान करने वाली वृ  म िगरावट आई ह।ै  2015-16 म सकल घरलेू उ पाद क  वृ  दर 8.2 तशत
थी। अगले वष यह 7.1 तशत तक पहँुच गई जबिक 2014-15 म यह 6.7 तशत थी।
एक और परशेान करने वाली बात जो रही ह,ै वह ह ैिनवेश दर म िगरावट। 2011-12 म सकल िनयत पूंजी िनमाण दर
(Gross Fixed Capital Formation Rate) सकल घरलेू उ पाद का 34.31 तशत थी। 2016-17 तक  यह
28.53 तशत नीचे आ गई थी।
इस लये  िनयत पूंजी िनमाण के िवभ  घटक  के यवहार पर नज़दीक से  नज़र डालना आव यक ह ैऔर यह इस
लेख का उ े य ह।ै

बचतबचत काका यवहारयवहार

चूँिक िव पोषण हेतु िनवेश का मुख ोत घरलेू बचत ह,ै इस लये िपछले छह वष  क  बचत वृ  को देखना सबसे
उपयोगी ह।ै 2011-12 म सकल घरलेू बचत दर सकल घरलेू उ पाद के 34.65 तशत से घटकर 2016-17 म
29.98 तशत हो गई ह।ै
बचत कम होने से पता चलता ह ैिक घरलेू े  के संबधं म सबसे यादा िगरावट आई ह ैजहाँ कुल बचत 2011-12 म
GDP का 23.6 तशत था, से िगरकर 2016-17 म 16.2 तशत हो गई|
जीडीपी के अनुपात के प म िनजी कॉप रटे े  क  बचत वा तव म लगभग 2.5 तशत अंक बढ़ी ह।ै सरकार समेत
सावजिनक े  क  बचत दर म कोई बदलाव नह  िदखता ह।ै
घरलेू मामले म भौतक संप य  म िव ीय बचत और बचत दोन  म छह साल क  अवध म काफ  तेज़ी से िगरावट आई
ह।ै
भारतीय रज़व बक क  वा षक रपोट म दान िकया गया डाटा िवशेष प से 2016-17 के लये िव ीय बचत म कुछ
अंतर िदखाता ह।ै हालाँिक वृ  वसैी ही ह।ै
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िनवेशिनवेश काका यवहारयवहार

िनवेश (सकल पूंजी िनमाण) म तीन त व, सकल िनयत पूंजी िनमाण, टॉक और क़ मती सामान (सोना) म प रवतन
शािमल ह।
सबसे मह वपूण घटक सकल िनयत पूंजी िनमाण ह,ै अथात मशीनरी,  उपकरण  और आवास  पर पूंजीगत यय।
सकल िनयत पूंजी िनमाण दर 2011-12 म 34.31 तशत से घटकर 2016-17 म 28.53 हो गई। सरकार समेत
सावजिनक े  म कोई बदलाव नह  आया।
सकल िनयत पूंजी िनमाण जीडीपी के 7 तशत से थोड़ा ऊपर रहा। िनजी कॉप रटे े  के िनवेश म वा तव म 2011-
12 म 11.23 तशत क  वृ  हुई जो 2016-17 म 12.29 तशत थी।
इस लये िनवेश म िगरावट के लये एकमा  िज़ मेदार घरलेू े  ह।ै छः वष क  अवध म घरलेू े  क  िनयत पूंजी
िनमाण दर म िगरावट के चलते यह 15.75 तशत से 9.1 तशत दज क  गई ह।ै

येये सं याएँसं याएँ यय  लुभावनीलुभावनी तीततीत होतीहोती हह?

सबसे पहले आधार वष 2011-12 के साथ नई ृखंला के अनुसार िनवेश अनुपात 2004-05 के साथ पुरानी ृखंला
क  तुलना म बहुत अधक दर िदखाता ह।ै
उदाहरण के लये  2007-08 म  जब भारतीय अथ यव था 9.4 तशत बढ़ी, सकल िनयत पूंजी िनमाण दर केवल
32.9 तशत थी।  
2011-12 के लये  डाटा के साथ-साथ पुरानी ृखंलाओं के लये डाटा भी उपल ध ह।ै पुरानी ृखंला के अनुसार,
2011-12 के लये सकल िनयत पूंजी िनमाण दर 31.8 तशत थी। उसी वष  नई ृखंला के अनुसार, यह 34.3
तशत थी।
हालाँिक, नई ृखंला के मुतािबक, 2011-12 से िनवेश दर घट रही ह।ै
दसूरा िदलच प कारक यह ह ैिक 2011-12 से 2016-17 के बीच सकल िनयत पूंजी िनमाण दर म िगरावट घरलेू े
के बजाय कॉप रटे े  के कारण हुई ह।ै
िवकास म मदंी को लेकर यादातर चचा कॉप रटे े  ारा कमज़ोर िनवेश मांग के आसपास कि त ह।ै कई िव ेषक  ने
थिगत प रयोजनाओं क  सं या पर यान िदया ह।ै
िनवेश क  भावना को कमज़ोर करने के लये कॉप रटे े  क  िनवेश म िवफलता के प म या या क  गई ह ैलेिकन
ऐसा नह  लगता ह।ै
यह सच ह ैिक 2007-08 म कॉप रटे िनवेश दर, जब हमारी सबसे यादा वृ  दर थी, सकल घरलेू उ पाद का 14.3
तशत थी। िन त प से उस तर से िगरावट आई ह।ै लेिकन छह साल क  अवध म कोई िगरावट नह  आई ह।ै
वा तव म  एक तशत क  वृ  हुई ह।ै
भौतक संप य  म घरलेू े  क  बचत जो िनवेश के समान ह,ै  आमतौर पर आवास के प म होती ह।ै केवल आवास
िनवेश म कमी को तेज़ िगरावट का ेय देना मु कल ह।ै
आँकड़े बताते ह िक 2011-12 से 2015-16 के बीच घरलेू आवास दर  म िनवेश दर 4 तशत कम थी।
शायद, प ीकरण का एक िह सा इस त य म भी िनिहत ह ैिक 'हाउसहो ड' श द म न केवल यि गत हाउसहो ड
ब क गरै-कॉप रटे यवसाय भी शािमल ह।
दरअसल, प रभाषा के अनुसार सरकार और िनजी कॉप रटे हाउसहो ड क  ेणी म नह  आते ह|
मशीनरी और उपकरण म घरलेू िनवेश 2012-13 म सकल घरलेू उ पाद के 2.96 तशत से घटकर 2015-16 म
1.90 तशत हो गया। इस लये  कुछ िह स  म छोटे यवसाय  को अधक नुकसान हुआ ह ैऔर िनवेश कम हुआ ह।ै
यापार े  म  गरै-कॉप रटे यवसाय ने एक बड़ा बोझ पदैा िकया ह।ै
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