
िवदेशी सं भु बॉ ड
drishtiias.com/hindi/printpdf/foreign-sovereign-bond

संदभसंदभ
2019-20 के बजट भाषण के दौरान िव  मं ी ने िवदेशी सं भु बॉ ड (Foreign sovereign bond) का ￭ज  िकया। इस
बॉ ड के मा यम से सरकार ारा अपने सकल उधा रय  का एक िह सा िवदेशी बाज़ार  से ा  करने का अनुमान य  िकया
गया ह।ै

बॉ डबॉ ड याया हैहै?
सं भु बॉ ड सरकार ारा जारी तभूतयाँ (Securities) होती ह ै￭जनके ारा सरकार राजकोषीय घाटे (Fiscal
Deficit) के िव ीयन तथा अ थायी नकदी बेमेल (Temporary Cash Mismatch) का बधंन करती ह।ै
यह पए अथवा िवदेशी मु ा (डॉलर, आिद) म भी जारी िकया जा सकता ह।ै भारत म अभी तक सरकार ने केवल घरलेू
बाज़ार म थानीय मु ा ( पया आधा रत) म ही सं भु बॉ ड जारी िकये ह।ै हालाँिक अब भारत सरकार ारा िवदेशी
सं भु बॉ ड िवदेशी मु ा (डॉलर) म भी जारी िकये जाएंगे।
ऐसे िनवेशक  के लये मु ा थरता मह वपूण होती ह ैजो पए आधा रत सरकारी बॉ ड म िनवेश करने का जो खम
उठाते ह। ऐसी थत म िवदेशी सं भु बॉ ड एक बड़ा अंतर उ प  करते ह। िवदेशी मु ा (अधकतर अमे रक  डॉलर
म) म जारी सरकारी बॉ ड म मु ा जो खम िनवेशक से जारीक ा (सरकार) क  ओर थानांत रत हो जाता ह।ै इस तरह
के बॉ ड के लेन-देन का िनपटारा यूरोि यर (Euroclear) पर िकया जा सकता ह,ै यह दिुनया क  सबसे बड़ी तभूत
िनपटान णाली ह ैजो िनवेश को िवदेशी िनवेशक  के लये आसान बनाती ह।ै

लाभलाभ:

अ य उभरते बाज़ार  क  तुलना म वै क ऋण बाज़ार सूचकांक  (Global Debt Indices) म भारत का तिनध व
काफ  कम ह।ै यह वै क ऋण सूचकांक  म भारत के सरकारी बॉ ड को शािमल करने क  सुिवधा दान करता ह।ै
इससे भारत म अधक िवदेशी धन क  आवक हो सकेगी।
भारतीय सं भु बॉ ड के वै क बचमाक (Global Benchmarks) म शािमल होने से पए आधा रत सं भु बॉ ड
(Rupee Denominated Sovereign Bonds) भी खरीदार  को आक षत कर सकगे।
￭जस दर पर सरकार िवदेश  से सं भु बॉ ड (Foreign Sovereign Bond) ारा उधार लेगी, वह अ य कॉप रटे
बॉ ड के मू य िनधारण के लये एक मानदडं (Yardstick) के प म काय करगेा, ￭जससे भारत इकं को िवदेश  से धन
जुटाने म मदद िमलेगी।
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हािनयाँहािनयाँ:
भारत ारा बॉ ड के मा यम से ा  होने वाले िवदेशी धन से देश के िवदेशी मु ा भडंार म वृ  होगी, इससे डॉलर के
मुकाबले भारतीय पए का अधमू यन होगा जो आयात को ो सािहत (जबिक सरकार आयात को िनयिं त करना
चाहती ह)ै करगेा जबिक िनयात को हतो सािहत (जबिक सरकार इसे ो सािहत करना चाहती ह)ै करगेा।
डॉलर आधा रत सं भु बॉ ड वै क याज दर  के त अधक संवेदनशील होते ह।ै ऐसे म यह भारतीय अथ यव था
को नकारा मक प से भािवत कर सकते ह।ै वतमान म भारतीय ऋण म िवदेशी िनवेशक  क  भागीदारी कम ह,ै यह
सरकारी तभूत का मा  3.6% ह,ै जबिक इडंोनेशया म यह 38% और मलेशया म 24% ह।ै इस संदभ म भारतीय
रज़व बक ारा आव यक यास िकये जा रहे ह तािक िवदेशी िनवेशक  के लये िनवेश क  थत को और आसान
बनाया जा सक।

घरलेूघरलेू बाज़ारबाज़ार परपर भावभाव:

इस कार का कदम घरलेू बाज़ार म सरकारी बॉ ड के तफल (Bond Yield) को कम कर सकता ह ै￭जससे घरलेू,
बचत, डाकघर जमाओं के याज दर  म कमी आ सकती ह।ै

यूरोि यरयूरोि यर (Euroclear)

यूरोि यर एक बे ज़यम-आधा रत िव ीय सेवा कंपनी (Financial Services Company) ह ैजो तभूतय  के लेन-देन
के िनपटान (Settlement of Securities Transactions) के साथ-साथ इन तभूतय  क  सुर त और प रसंप
सेवाओं (Asset Servicing) म िवशेष ता रखती ह।ै

ोतोत: दद हदूहदू
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