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संदभसंदभ

हाल ही म टी.के. िव नाथन कमेटी ारा जारी रपोट ने ￭स यो रटीज एंड ए सचज बोड ऑफ इंडया (SEBI) को सफ़ेदपोश
अपराध (white-collar crimes) रोकने के लये यापक शि याँ देकर कॉप रटे शासन के बार ेम कुछ मह वपूण सवाल
उठाए ह। कई कारण  से, चाहे वह कॉप रटे, राजनीतक या सामा￭जक हो, शासन ने अ सर भावी कानून  के अधिनयमन पर
कम यान िदया ह।ै हालाँिक, शासन न केवल कानूनी प से ब क कानून के वा तिवक पहलुओं से भी संबंधत ह।ै इस कार
कानून जो ल खत प म ह,ै मु य प से काया वयन के तरीके के मा यम से अपनी शि याँ ा  करता ह ैऔर इसके लये
सं थागत मता क  आव यकता होती ह।ै दरअसल, पूंजी बाज़ार के िनयामक और बधंक के प म इसक  भूिमका सफ़ेदपोश
अपराध  के लये िवशेष मह व रखती ह।ै यह लेख SEBI के मता िनमाण के लये आव यक िवभ  चरण  पर कि त ह।ै

SEBI केके मतामता िनमाणिनमाण कक  आव यकताआव यकता यय  हैहै?

पूंजी बाज़ार  म छोटे िनवेशक  के कमज़ोर िव ास को नुकसान पहँुचाकर, सफेदपोश अपराध भी पूंजी िनमाण क
ि या म बाधा डालते ह।
साथ ही भारतीय पूंजी बाज़ार  म समय-समय पर होने वाले घोटाले भी शेयर बाज़ार  पर हािनकारक भाव  को प
करते ह।

SEBI

यह एक बाज़ार िनयामक तथा भारत म तभूत और िव  का िनयामक बोड ह।ै
इसक  थापना  अधिनयम, 1992 के तहत 12 अ ैल, 1992 म क  गई थी।
इसका मु यालय मुबंई म ह ैतथा नई िद ी, कोलकाता, चे ई और अहमदाबाद म इसके े ीय कायालय
ह।

इसकेइसके मुखमुख कायकाय –

तभूत बाज़ार का िनयमन करना तथा उससे संबंधत या उसके आनुषिंगक िवषय  का ावधान करना।
तभूतय  म िनवेश करने वाले िनवेशक  के िहत  का संर ण करना।
तभूत बाज़ार के िवकास का उ यन करना।
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अतः इि टी पूंजी बाज़ार  के िविनयमन के लये सफेदपोश अपराधय  को अनुमान के आधार पर दंडत करने और ऐसे
अपराध  क  वा तिवक पहचान, िनगरानी और वतन क  आव यकता होती ह।ै
इस कार, कई उ तरीय सिमतय  ारा क  गई अनेक उ कृ  ￭सफा रश  क  भावका रता मु य प से  SEBI क
वतन मताओं पर िनभर करती ह।ै
हाल के िदन  म, SEBI के कई वतन आदेश  के बावज़ूद ये मताएँ सुख़य  म रह , अतः इन अिनयिमतताओं का पता
लगाने के लये SEBI को वय ंको सश  बनाने क  आव यकता ह।ै
गौरतलब ह ैिक दिुनया भर म िनयामक संगठन एक तरफ अपने उ  गुणव ा वाले क मय  को ौ ोिगक  शि  संप
मानते ह और दसूरी तरफ आउटसो￭सग के साथ-साथ अ य मताओं म भीड़ को बढ़ावा देते ह।

SEBI कक  यूएसयूएस ￭स यो रटीज￭स यो रटीज माकटमाकट वॉचडॉगवॉचडॉग, ￭स यो रटीज￭स यो रटीज ए सचजए सचज कमीशनकमीशन (SEC) सेसे तुलनातुलना 

वष 2017 म अमे रका म 3,616 सावजिनक प से सूचीब  कंपिनयाँ थ , जबिक 5,818 कंपिनयाँ बॉ बे टॉक
ए सचज म सूचीब  थ । 2017 तक SEC के पास 4,554 कमचारी, जबिक इसके पास केवल 780 कमचारी ही थे।
यिद कमचा रय  क  गुणव ा के संदभ म देख तो यह असमानता च काने वाले आँकड़े दशत करती  ह।ै
SEC के 4,554 कमचारी 3,616 सूचीब  कंपिनय  क  िनगरानी करते ह और इस कार अमे रका म येक सूचीब
कंपनीय  क  औसत प से 1.26 कमचा रय  ारा िनगरानी क  जाती ह।ै
इसके िवपरीत, भारत म 780  कमचारी 5,818 सूचीब  कंपिनय  क  िनगरानी करते ह और इस कार भारत म
येक SEBI कमचारी 7.45 सूचीब  कंपिनय  पर नज़र रखता ह।ै

भले ही सूचीब  फम  म कॉरपोरटे गवनस क  गुणव ा को भािवत करने वाले अ य सभी कारक भारत और अमे रका
म समान रहते ह, लेिकन SEBI म 780 कमचा रय  म से येक को िनगरानी काय करने म स म होने के लये और
अत मेहनती होना होगा।

आगेआगे कक  राहराह 

इस कार कमचा रय  क  सं या और गुणव ा क  मा ा म पया  भ ताएँ िव मान ह अतः दलुभ मानव संसाधन  का
लाभ उठाने के लये िव ान एवं ौ ोिगक  का उपयोग करना और कम संवेदनशील िनगरानी काय  के लये
आउटसो￭सग संसाधन  का रणनीतक उपयोग िकया जा सकता ह।ै
िवशेष प से िनगरानी काय के पूरक के प म हसल लोअर पर िवचार करना भी मह वपूण सािबत होगा।
भले ही अ य देश  क  एज￭सय  से सीखना कोई दरूदश  िवचार न लगता हो कतु अमे रका के लगभग दो सौ वष पुराने
लोकतं  ारा बनाए गए क़ानून शासन के िनयं ण और संतुलन बनाए रखने के लये भारत हेतु एक अ छा बचमाक
दान करते ह।
भारत म सफेदपोश अपराध  को कम करने के लये सेबी को और शि याँ उपल ध कराने क  आव यकता ह।ै
हालाँिक, सेबी म अ याधुिनक िविनयामक मता का िनमाण सव प र ह।ै
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