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चचा� म� �य�?

हाल ही म� भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड� (Securities and Exchange Board of India-SEBI) ने आंत%रक
सूचना के आदान-�दान पर िनय�ंण के (लये मानदडं िनधा�%रत िकये ह*।

मह+वपूण�  ,बदु
इन मानदडं� म� सेबी .ारा ऐसी कंपनी के संचालक� (Promoters) को संद￰भत िकया गया ह,ै जो अपनी कंपनी के ‘वधै
उ5े6य’ (Legitimate Purpose) एवं संवेदनशील जानकारी को छुपाते ह ैया अ�का￱शत रखते ह*, ऐसे लोग
इनसाइडर ट� े￵डग मानदडं� के उ<ंघन के दोषी होते ह*।
एक संचालक (Promoter) जो आ￸धका%रक ?प म� सलाहकार नह@ ह ैया बोड� म� कोई पद धारण नह@ करता ह,ै उसे
UPSI (Unpublished Price Sensitive Information) धारण करने के (लये ‘वधै उ5े6य’ रखने वाला BयिC
नह@ माना जाएगा।
सेबी का िनदेशक मडंल यह सुिन￸Dत करगेा िक मामले के आधार पर एक संर￸चत ￸ड￭जटल डेटाबेस को िकन BयिCय�
या संFथाओं के नाम से बनाए रखना ह ैया िकनके साथ जानकारी साझा करनी ह।ै
सेबी का िनण�य टी. के. िवKनाथन सिम￸त कL ￭सफा%रश� के ‘िनNपO बाज़ार आचरण’ (fair market conduct) पर
आधा%रत ह।ै

इनसाइडर ट� े￵डग
इसका ताQपय� साव�जिनक ?प से कारोबार करने वाली कंपनी कL �￸तभू￸तय� कL अंद?नी जानकारी, जो अभी तक
साव�जिनक नह@ हुई ह,ै का उपयोग कर उRह� खरीदने या बेचने से ह।ै
आत%ंरक जानकारी िकसी भी ऐसी जानकारी को संद￰भत करती ह ै￭जसके प%रणामFव?प इस संदभ� म� िक िकस
�￸तभू￸त को खरीदना या बेचना ह,ै एक िनवेशक का िनण�य पया�S �भािवत हो सकता ह।ै

♦ उदाहरण के (लये - एक सरकारी कम�चारी नए पा%रत होने वाले िविनयमन के बार ेम� अपने Tान के आधार पर काम करता है
और िविनयमन कL जानकारी साव�जिनक होने से कंपनी के शेयर� को खरीदकर और िकसी अRय कंपनी या फम� को लाभाURवत
कर सकता ह।ै
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कॉपWरटे �शासन
कॉपWरटे �शासन वह �णाली ह ै￭जसके .ारा कंपिनय� का �बधंन और िनय�ंण िकया जाता ह।ै इसम� �णा(लय�,
�िXयाओं और ￭सYांत� का एक सेट अथवा �ा?प शािमल होता ह ैजो यह सुिन￸Dत करता ह ैिक एक कंपनी अपने
िहतधारक� के सवWZम िहत के साथ काय� कर।े
‘अ[छा कॉपWरटे �शासन’ सुिन￸Dत करता ह ै-

♦ कॉपWरटे उ5े6य� को �ाS करने के (लये पया�S जानका%रय� का खलुासा एवं �भावी िनण�य।
♦ Bयापा%रक लेन-देन म� पारद￰शता।
♦ वधैािनक और कानूनी अनुपालन।
♦ शेयरधारक के िहत� कL सुरOा।
♦ मू\य� और Bयवसाय के न￸ैतक आचरण के (लये �￸तबYता।

हाल ही म� अंतरा�]� ीय मु^ा कोष (International Monetary Fund-IMF) .ारा �का￱शत _लोबल फाइन�￱शयल
Fटेिब(लटी %रपोट� (Global Financial Stability report) यह दशा�ती ह ैिक उभरते बाज़ार� म� कॉपWरटे �शासन के
मानदडं� म� सुधार हुआ ह,ै लेिकन 2006-2014 के बीच भारत के संदभ� म� इसम� िगरावट दज� कL गई ह।ै
कॉपWरटे �शासन म� सुधार के (लये हा(लया पहल –

कोटक पनैल कL %रपोट�
उदय कोटक कL अ`यOता म� भारतीय �￸तभू￸त और िविनमय बोड� (सेबी) .ारा गिठत पनैल ने कंपिनय� के कॉपWरटे
�शासन मानक� म� सुधार के (लये कई बदलाव� हेतु सुझाव िदये ह*।
बोड� के अ`यO कंपनी के �बधं िनदेशक/सीईओ नह@ हो सकते।
बोड� म� Rयूनतम छह िनदेशक होने चािहये। ￭जसम� 50% Fवत�ं िनदेशक म� से कम-से-कम एक मिहला Fवत�ं िनदेशक
होनी चािहये।
Fवत�ं िनदेशक� के (लये Rयूनतम यो_यता और उनके �ासंिगक कौशल कL साव�जिनक जानकारी को सुिन￸Dत करना।
कंपनी और उसके �मोटर� के बीच जानकारी साझा करने के (लये एक औपचा%रक चैनल का िनमा�ण करना।
साव�जिनक Oे� कL कंपिनय� को सूचीबY िविनयमन .ारा िनयिं�त िकया जाना चािहये, न िक नोडल म�ंालय� .ारा।
यिद िकसी भी लेखा परीOण म� कोई �ुिट पाई जाती ह ैतो ऑ￸डटस� को द￸ंडत िकया जाना चािहये।
सेबी के पास ‘(Bह￭सल dलोअर’ (Whistle Blowers) को �￸तरOा �दान करने कL शिC होनी चािहये। कंपिनय� को
वाeषक %रपोट� म� मा`यम से दीघ�का(लक Bयापार रणनी￸त का खलुासा करना चािहये।

‘उ￸चत बाज़ार आचरण’ पर गिठत टी. के. िवKनाथन सिम￸त .ारा अगFत, 2018 म� �Fतुत अपनी %रपोट� म� िनfन(ल(खत
￭सफा%रश� कL गई :

इनसाइडर ट� े￵डग पर कई ￭सफा%रश� के बीच, दो अलग-अलग आचार संिहता का िनमा�ण हुआ ह।ै

♦ सूचीबY कंपिनय� .ारा आत%ंरक जानकारी लीक होने कL समFया से िनपटने के (लये Rयूनतम मानक।
♦ मू\य-संवेदनशील जानकारी से सfबY बाज़ार, म`यFथ� और अRय के (लये मानक।

कंपिनय� को नािमत BयिCय� के ऐसे %र6तेदार� का िववरण रखना चािहये ￭जनके साथ वह कंपनी कL संवेदनशील
जानकारी या िवZीय लेन-देन संबधंी जानकारी को साझा कर सकता ह।ै
ऐसी सभी जानका%रय� को कंपनी .ारा इले�ट� ॉिनक �ा?प म� सुर￸Oत रखा जा सकता ह,ै और इRह� िकसी भी मामले से
संब￸ंधत जानकारी �ाS करने के (लये सेबी के साथ भी साझा िकया जा सकता ह।ै
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सिम￸त ने टेलीफोन और अRय इले�ट� ॉिनक संचार उपकरण� को टैप करने के (लये सेबी को �QयO अ￸धकार देने कL
￭सफा%रश कL ह,ै ￭जससे यह इनसाइडर ट� े￵डग और अRय धोखाधड़ी कL जाँच कर सके।
वत�मान म� सेबी को केवल मोबाइल या टेलीफोन नबंर और कॉल अव￸ध सिहत कॉल %रकॉड� मांगने का ही अ￸धकार ह।ै

iोत – इ￸ंडयन ए�F�ेस
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