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चचाचचा मम यय ?

हाल ही म भारतीय तभूत और िविनमय बोड (Securities and Exchange Board of India-SEBI) ने आंत रक
सूचना के आदान- दान पर िनयं ण के लये मानदडं िनधा रत िकये ह।

मह वपूणमह वपूण बदुबदु
इन मानदडं  म सेबी ारा ऐसी कंपनी के संचालक  (Promoters) को संदभत िकया गया ह,ै जो अपनी कंपनी के ‘वधै
उ े य’ (Legitimate Purpose) एवं संवेदनशील जानकारी को छुपाते ह ैया अ काशत रखते ह, ऐसे लोग
इनसाइडर टेडग मानदडं  के उ ंघन के दोषी होते ह।
एक संचालक (Promoter) जो आधका रक प म सलाहकार नह  ह ैया बोड म कोई पद धारण नह  करता ह,ै उसे
UPSI (Unpublished Price Sensitive Information) धारण करने के लये ‘वधै उ े य’ रखने वाला यि
नह  माना जाएगा।
सेबी का िनदेशक मडंल यह सुिन त करगेा िक मामले के आधार पर एक संरचत ड￭जटल डेटाबेस को िकन यि य
या सं थाओं के नाम से बनाए रखना ह ैया िकनके साथ जानकारी साझा करनी ह।ै
सेबी का िनणय टी. के. िव नाथन सिमत क  ￭सफा रश  के ‘िन प  बाज़ार आचरण’ (fair market conduct) पर
आधा रत ह।ै

इनसाइडरइनसाइडर टेडगटेडग
इसका ता पय सावजिनक प से कारोबार करने वाली कंपनी क  तभूतय  क  अंद नी जानकारी, जो अभी तक
सावजिनक नह  हुई ह,ै का उपयोग कर उ ह खरीदने या बेचने से ह।ै
आतं रक जानकारी िकसी भी ऐसी जानकारी को संदभत करती ह ै￭जसके प रणाम व प इस संदभ म िक िकस
तभूत को खरीदना या बेचना ह,ै एक िनवेशक का िनणय पया  भािवत हो सकता ह।ै

♦ उदाहरण के लये - एक सरकारी कमचारी नए पा रत होने वाले िविनयमन के बार ेम अपने ान के आधार पर काम करता है
और िविनयमन क  जानकारी सावजिनक होने से कंपनी के शेयर  को खरीदकर और िकसी अ य कंपनी या फम को लाभा वत
कर सकता ह।ै

1/3

https://www.drishtiias.com/hindi/printpdf/control-of-insider-trading


कॉप रटेकॉप रटे शासनशासन
कॉप रटे शासन वह णाली ह ै￭जसके ारा कंपिनय  का बधंन और िनयं ण िकया जाता ह।ै इसम णा लय ,
ि याओं और ￭स ांत  का एक सेट अथवा ा प शािमल होता ह ैजो यह सुिन त करता ह ैिक एक कंपनी अपने
िहतधारक  के सव म िहत के साथ काय कर।े
‘अ छा कॉप रटे शासन’ सुिन त करता ह ै-

♦ कॉप रटे उ े य  को ा  करने के लये पया  जानका रय  का खलुासा एवं भावी िनणय।
♦ यापा रक लेन-देन म पारदशता।
♦ वधैािनक और कानूनी अनुपालन।
♦ शेयरधारक के िहत  क  सुर ा।
♦ मू य  और यवसाय के नैतक आचरण के लये तब ता।

हाल ही म अंतरा ीय मु ा कोष (International Monetary Fund-IMF) ारा काशत लोबल फाइनशयल
टेिब लटी रपोट (Global Financial Stability report) यह दशाती ह ैिक उभरते बाज़ार  म कॉप रटे शासन के
मानदडं  म सुधार हुआ ह,ै लेिकन 2006-2014 के बीच भारत के संदभ म इसम िगरावट दज क  गई ह।ै
कॉप रटे शासन म सुधार के लये हा लया पहल –

कोटककोटक पनैलपनैल कक  रपोटरपोट
उदय कोटक क  अ य ता म भारतीय तभूत और िविनमय बोड (सेबी) ारा गिठत पनैल ने कंपिनय  के कॉप रटे
शासन मानक  म सुधार के लये कई बदलाव  हेतु सुझाव िदये ह।
बोड के अ य  कंपनी के बधं िनदेशक/सीईओ नह  हो सकते।
बोड म यूनतम छह िनदेशक होने चािहये। ￭जसम 50% वतं  िनदेशक म से कम-से-कम एक मिहला वतं  िनदेशक
होनी चािहये।
वतं  िनदेशक  के लये यूनतम यो यता और उनके ासंिगक कौशल क  सावजिनक जानकारी को सुिन त करना।
कंपनी और उसके मोटर  के बीच जानकारी साझा करने के लये एक औपचा रक चैनल का िनमाण करना।
सावजिनक े  क  कंपिनय  को सूचीब  िविनयमन ारा िनयिं त िकया जाना चािहये, न िक नोडल मं ालय  ारा।
यिद िकसी भी लेखा परी ण म कोई ुिट पाई जाती ह ैतो ऑडटस को दंडत िकया जाना चािहये।
सेबी के पास ‘ ह￭सल लोअर’ (Whistle Blowers) को तर ा दान करने क  शि  होनी चािहये। कंपिनय  को
वा षक रपोट म मा यम से दीघका लक यापार रणनीत का खलुासा करना चािहये।

‘उचत बाज़ार आचरण’ पर गिठत टी. के. िव नाथन सिमत ारा अग त, 2018 म तुत अपनी रपोट म िन न ल खत
￭सफा रश क  गई :

इनसाइडर टेडग पर कई ￭सफा रश  के बीच, दो अलग-अलग आचार संिहता का िनमाण हुआ ह।ै

♦ सूचीब  कंपिनय  ारा आतं रक जानकारी लीक होने क  सम या से िनपटने के लये यूनतम मानक।
♦ मू य-संवेदनशील जानकारी से स ब  बाज़ार, म य थ  और अ य के लये मानक।

कंपिनय  को नािमत यि य  के ऐसे र तेदार  का िववरण रखना चािहये ￭जनके साथ वह कंपनी क  संवेदनशील
जानकारी या िव ीय लेन-देन संबधंी जानकारी को साझा कर सकता ह।ै
ऐसी सभी जानका रय  को कंपनी ारा इले टॉिनक ा प म सुर त रखा जा सकता ह,ै और इ ह िकसी भी मामले से
संबंधत जानकारी ा  करने के लये सेबी के साथ भी साझा िकया जा सकता ह।ै
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सिमत ने टेलीफोन और अ य इले टॉिनक संचार उपकरण  को टैप करने के लये सेबी को य  अधकार देने क
￭सफा रश क  ह,ै ￭जससे यह इनसाइडर टेडग और अ य धोखाधड़ी क  जाँच कर सके।
वतमान म सेबी को केवल मोबाइल या टेलीफोन नबंर और कॉल अवध सिहत कॉल रकॉड मांगने का ही अधकार ह।ै

ोतोत – इंडयनइंडयन ए ेसए ेस
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