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चचा� म� �य�?

हाल ही म� यू. एस. फेडरल !रज़व� ब$क %ारा यह घोषणा क* गई िक वह अ,ूबर क* शु/आत से धीर-ेधीर े�ांिटटेिटव इ￬जग
(Quantitative Easing - QE) के नौ साल के काय�5म को वापस लेना आरभं कर देगा। इस काय�5म के तहत क� 9ीय ब$क
%ारा बॉ;ड एवं दसूर ेअ<य ऋण साधन� को खरीदने का काम िकया जा रहा ह।ै उदाहरण के तौर पर वष� 2008 के बाद से खलेु
बाज़ार से बधंक – सम￰थत B￸तभू￸तय� को (Mortgage-Backed Securities) खरीदना।

�ांिटटेिटव इ￬जग (Quantitative Easing) �या है?
फेडरल !रज़व� ब$क %ारा इन B￸तभू￸तय� को खरीदने के Dलये नए डॉलर� का िनमा�ण िकया जाता ह।ै इस Bकार यह
Bि5या अमे!रक* अथ�EयवFथा म� अ￸धक से अ￸धक डॉलर� को संचाDलत करने म� सहायता Bदान करती ह।ै 

QE को इस उGमीद के साथ आरभं िकया गया था िक मु9ा क* आपू￷त म� वृ￸J करने से अथ�EयवFथा को BोKसािहत
करने म� मदद िमलेगी। 

वत�मान म� फेडरल !रज़व� ब$क क* बलै�स शीट 4.5 खरब डॉलर क* है

यूरोपीयन स�टLल ब$क (European Central Bank) जसेै अ<य क� 9ीय ब$क� %ारा भी अपनी अथ�EयवFथाओं को
बढ़ावा देने के Dलये समान बॉ;ड खरीद काय�5म� को अपनाया गया ह।ै

इसे वापस Dलये जाने का �या कारण है?

अमे!रक* क� 9ीय ब$क ने 2007-08 के िवOीय संकट के तKकाल बाद अपनी िगरती अथ�EयवFथा को बढ़ावा देने के Dलये
QE का सहारा Dलया। 

इसका एक कारण यह था िक इसके पास QE के ￭सवाय िकसी अ<य माQयम से अRपकाDलक Sयाज दर� के Tप म�
पसैा लगाने का कोई अ<य िवकRप मौजूद नहU था। 

परतंु, इसे वापस Dलये जाने क* वज़ह यह ह ैिक अब अमे!रक* अथ�EयवFथा काफ* हद तक संभल चुक* ह ैऔर साथ ही
फेडरल ब$क भी इसक* WFथ￸त को लेकर काफ* आXFत हो गया ह।ै QयातEय ह ैिक अमे!रक* अथ�EयवFथा म� वष� 2015
के बाद से तेज़ी देखी गई ह।ै 
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चूँिक अमे!रक* क� 9ीय ब$क मु9ाFफ*￸त और िवकास के संबधं म� Bबधंनीय Fतर� पर काय� कर रहा ह,ै ऐसे म� यह कोई
आ[य� क* बात नहU ह ैिक फेडरल ब$क %ारा QE को वापस लेने का िनण�य Dलया गया ह।ै

यह िवX अथ�EयवFथा को कैसे  Bभािवत करगेा?

उ\ेखनीय ह ैिक बॉ;ड के संबधं म� फेडरल !रज़व� ब$क क* मांग म� कमी आने से, वत�मान म� ऐ￸तहा￭सक Tप से िनGन
दर� पर उपलSध अमे!रक* बॉ;ड क* Sयाज़ दर� म� उछाल आने क* संभावना ह।ै 

इससे इस संबधं म� िनवेशक� का आकष�ण बढ़ेगा तथा भिव^य म� अ￸धक लाभ क* उGमीद म� िनवेशक� %ारा बॉ;ड क*
खरीद म� वृ￸J होने क* भी संभावना ह।ै

Fप_ ह ैिक इस समय अमे!रक* बॉ;ड म� िनवेश करने के Dलये िनवेशक� %ारा कम !रटन� म� अपने दसूर ेिनवेश� को बेचने
क* संभावना से भी इनकार नहU िकया जा सकता ह,ै ￭जससे िवOीय बाज़ार� म� कुछ अशां￸त क* WFथ￸त पदैा हो सकती
ह।ै हालाँिक, इसका Bभाव अRपकाDलक ही होगा।

भारतीय अथ�EयवFथा पर इसका �या Bभाव होगा?

फेडरल ब$क के इस िनण�य से भारतीय शेयर बाज़ार म� िवदेशी पूंजी का WFथर उKBवाह देखने को िमला ह।ै इसका कारण
यह ह ैिक िवदेशी संFथागत िनवेशक� %ारा अपनी िहFसेदारी को कहU दसूरी जगह िनवेश करने के Dलये बेचा जा रहा ह।ै

इसके अ￸त!र, /पए क* क*मत म� भी िगरावट आई ह ै�य�िक िनवेशक� %ारा भारत से पूंजी का िन^कासन िकया जा
रहा ह।ै 

िव￱भa िनवेश� के संबधं म� ज़ोDखम समायो￭जत !रटन� के बराबर होने तक इसके जारी रहने क* संभावना ह।ै 

लेिकन इससे भी मह�वपूण� बात यह ह ैिक जसेै ही फेडरल ब$क %ारा अपनी बलै�स शीट को पूरा िकया जाएगा, वसेै ही QE के
कारण िवOीय बाज़ार� तथा Eयापक अथ�EयवFथा म� आई व5ता के भी उजागर होने क* संभावना ह।ै Fप_ Tप से इसके Dलये
आने वाले कुछ महीन� म� नी￸त िनमा�ताओं को बहुत अ￸धक सचेत रहने क* आवbयकता ह।ै

2/2


	क्वांटिटेटिव इजिंग का अर्थ एवं महत्त्व

