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चचाचचा मम यय ?

हाल ही म यू. एस. फेडरल रज़व बक ारा यह घोषणा क  गई िक वह अ ू बर क  शु आत से धीर-ेधीर े ांिटटेिटव इ￬जग
(Quantitative Easing - QE) के नौ साल के काय म को वापस लेना आरभं कर देगा। इस काय म के तहत क ीय बक
ारा बॉ ड एवं दसूर ेअ य ऋण साधन  को खरीदने का काम िकया जा रहा ह।ै उदाहरण के तौर पर वष 2008 के बाद से खलेु

बाज़ार से बधंक – समथत तभूतय  को (Mortgage-Backed Securities) खरीदना।

ांिटटेिटवांिटटेिटव इ￬जगइ￬जग (Quantitative Easing) याया हैहै?
फेडरल रज़व बक ारा इन तभूतय  को खरीदने के लये नए डॉलर  का िनमाण िकया जाता ह।ै इस कार यह
ि या अमे रक  अथ यव था म अधक से अधक डॉलर  को संचा लत करने म सहायता दान करती ह।ै 

QE को इस उ मीद के साथ आरभं िकया गया था िक मु ा क  आपूत म वृ  करने से अथ यव था को ो सािहत
करने म मदद िमलेगी। 

वतमान म फेडरल रज़व बक क  बलैस शीट 4.5 खरब डॉलर क  है

यूरोपीयन सटल बक (European Central Bank) जसेै अ य क ीय बक  ारा भी अपनी अथ यव थाओं को
बढ़ावा देने के लये समान बॉ ड खरीद काय म  को अपनाया गया ह।ै

इसेइसे वापसवापस लयेलये जानेजाने काका याया कारणकारण हैहै?

अमे रक  क ीय बक ने 2007-08 के िव ीय संकट के त काल बाद अपनी िगरती अथ यव था को बढ़ावा देने के लये
QE का सहारा लया। 

इसका एक कारण यह था िक इसके पास QE के ￭सवाय िकसी अ य मा यम से अ पका लक याज दर  के प म
पसैा लगाने का कोई अ य िवक प मौजूद नह  था। 

परतंु, इसे वापस लये जाने क  वज़ह यह ह ैिक अब अमे रक  अथ यव था काफ  हद तक संभल चुक  ह ैऔर साथ ही
फेडरल बक भी इसक  थत को लेकर काफ  आ त हो गया ह।ै यात य ह ैिक अमे रक  अथ यव था म वष 2015
के बाद से तेज़ी देखी गई ह।ै 
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चूँिक अमे रक  क ीय बक मु ा फ त और िवकास के संबधं म बधंनीय तर  पर काय कर रहा ह,ै ऐसे म यह कोई
आ य क  बात नह  ह ैिक फेडरल बक ारा QE को वापस लेने का िनणय लया गया ह।ै

यहयह िविव  अथ यव थाअथ यव था कोको कैसेकैसे भािवतभािवत करगेाकरगेा?

उ ेखनीय ह ैिक बॉ ड के संबधं म फेडरल रज़व बक क  मांग म कमी आने से, वतमान म ऐतहा￭सक प से िन न
दर  पर उपल ध अमे रक  बॉ ड क  याज़ दर  म उछाल आने क  संभावना ह।ै 

इससे इस संबधं म िनवेशक  का आकषण बढ़ेगा तथा भिव य म अधक लाभ क  उ मीद म िनवेशक  ारा बॉ ड क
खरीद म वृ  होने क  भी संभावना ह।ै

प  ह ैिक इस समय अमे रक  बॉ ड म िनवेश करने के लये िनवेशक  ारा कम रटन म अपने दसूर ेिनवेश  को बेचने
क  संभावना से भी इनकार नह  िकया जा सकता ह,ै ￭जससे िव ीय बाज़ार  म कुछ अशांत क  थत पदैा हो सकती
ह।ै हालाँिक, इसका भाव अ पका लक ही होगा।

भारतीयभारतीय अथ यव थाअथ यव था परपर इसकाइसका याया भावभाव होगाहोगा?

फेडरल बक के इस िनणय से भारतीय शेयर बाज़ार म िवदेशी पूंजी का थर उ वाह देखने को िमला ह।ै इसका कारण
यह ह ैिक िवदेशी सं थागत िनवेशक  ारा अपनी िह सेदारी को कह  दसूरी जगह िनवेश करने के लये बेचा जा रहा ह।ै

इसके अत र  पए क  क मत म भी िगरावट आई ह ै य िक िनवेशक  ारा भारत से पूंजी का िन कासन िकया जा
रहा ह।ै 

िवभ  िनवेश  के संबधं म ज़ो खम समायो￭जत रटन के बराबर होने तक इसके जारी रहने क  संभावना ह।ै 

लेिकन इससे भी मह वपूण बात यह ह ैिक जसेै ही फेडरल बक ारा अपनी बलैस शीट को पूरा िकया जाएगा, वसेै ही QE के
कारण िव ीय बाज़ार  तथा यापक अथ यव था म आई व ता के भी उजागर होने क  संभावना ह।ै प  प से इसके लये
आने वाले कुछ महीन  म नीत िनमाताओं को बहुत अधक सचेत रहने क  आव यकता ह।ै
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