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संदभ�  

उभरते बाजार� के �लये अ ैल के बाद का समय काफ� मु$�कल� भरा रहा ह।ै अमे&रक� फेड दर� का उ( )तर, मजबूत होते
डॉलर और बढ़ती तेल क�मत� ने िमलकर उभरते बाजार� म
 हलचल मचा रखी ह।ै पोट�फो�लयो बिह �वाह� के कारण मु2ाएँ
कमज़ोर हुई ह7।

 मुख 8बदु 

राजकोषीय घाटा और चालू खाता घाटा वाले देश� को और अ￸धक नुकसान उठाना पड़ा ह।ै 
उदाहरण)व�प, अज?टीना इस संकट से इस कदर पीिड़त ह ैिक उसने सहायता हेतु अंतरा�AB ीय मु2ा कोष (आईएमएफ)
से संपक�  िकया ह।ै
तुकC भी दोहर ेघाटे क� सम)या से परशेान ह।ै वहाँ िनवेशक� का क
 2ीय ब7क क� )वायDता पर भरोसा  टूटा ह,ै Eय�िक
िपछले हGते इसने दर� म
 300 आधार अंक� क� बढ़ोतरी कर दी।
इडंोने￱शया के क
 2ीय ब7क ने भी मई के मIय म
 िवDीय $)थरता  ाK करने के उLे�य से दर� म
 बढ़ोतरी कर दी और
आगे भी यह दर� म
 25 आधार अंक� क� वृ￸O क� योजना बना रहा ह।ै
भारत भी इससे अछूता नहP ह।ै अपने दोहर ेघाटे और तेल पर िनभ�रता के कारण भारतीय Qपया वष� 2018 म
 अब तक
सबसे खराब  दश�न करने वाली ए￱शयाई कर
सी ह।ै 
आगामी चुनाव� के कारण राजनी￸तक  ाथिमकताओं के चलते आशकंा जताई जा रही ह ैिक 2018-19 म
 देश क�
राजकोषीय $)थ￸त और खराब हो सकती ह।ै 
आईएमएफ क� ‘व￸ैSक िवDीय $)थरता &रपोट� ’ (Global Financial Stability Report) म
 अनुमान लगाया गया है
िक यिद अमे&रक� बलै
स शीट सामाTयीकरण के साथ ही फेड दर� म
 तेजी आ जाए तो उभरते बाजार� म
 पोट�फो�लयो
अंत �वाह� म
 2018-19 म
 औसतन $60 िब�लयन डॉलर क� कमी आ सकती ह।ै
व￸ैSक िवDीय प&र$)थ￸तय� के सUत होने के प&रणाम)व�प भुगतान संतुलन संबधंी खतरा बढ़ सकता ह ैऔर उभरते
बाजार� म
 Vे￸डट जो�खम म
 बढ़ोतरी हो सकती ह।ै
हालाँिक, लचीले मु2ा)फ�￸त लWयीकरण और सकाराXमक वा)तिवक दर Yयव)था के कारण भारत 2014 से ही सुधार
के रा)ते पर चल रहा ह।ै िववेकपूण� मु2ा नी￸तय� और राजकोषीय नी￸तय� के कारण भारत के समिA )तरीय आधारभूत
तZव� म
 2013 के मुकाबले काफ� सुधार आ चुका ह।ै 
लेिकन व￸ैSक पृ[भूिम को देखते हुए भारत को आने वाले समय हेतु समु￸चत बहुआयामी रणनी￸तय� के साथ तयैार
रहना होगा, तािक िकसी भी संभािवत खतर ेसे समय रहते िनपटा जा सके। 
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िवDीय संतुलन भारत क� कमजोर कड़ी ह ैएवं जीडीपी के 3% तक राजकोषीय घाटे के लWय का कई बार अ￸तVमण
हो चुका ह।ै हाँ, चुनाव-पूव� के वष� म
 राजनी￸तक  ाथिमकताएँ अलग-अलग हो सकती ह7, लेिकन िनवेशक� के बीच म
 यह
िवSास भी पदैा करना होगा िक राजकोषीय घाटे के लWय� का सUती से पालन िकया जाएगा।
मु2ा)फ�￸त क� िवSसनीयता को मजबूत करने के �लये समु￸चत मौि2क नी￸त तयैार रहनी चािहये, Eय�िक अIययन� से
पता चला ह ैिक उ( मु2ा)फ�￸त वाले देश पूंजी के बिह �वाह के �लये अ￸धक संवेदनशील ह7।
यह सच ह ैिक भारत के पास पया�K िवदेशी मु2ा भडंार ह,ै ￭जसका उपयोग अ$)थरता क� $)थ￸त म
 बचाव हेतु िकया जा
सकता ह।ै लेिकन एक िवशेष )तर पर मु2ा का बचाव करना मूख�तापूण� कदम सािबत हो सकता ह।ै
िवदेशी मु2ा भडंार म
 िनरतंर िगरावट से िनवेशक� का िवSास िहल सकता ह,ै ￭जससे पूंजी के बिह �वाह म
 और तेजी आ
सकती ह।ै 
आगामी चुनाव� को देखते हुए िनवेशक� को सुधार� क� उ^मीद न के बराबर ह,ै लेिकन नी￸त-िनमा�ता ब78कग सुधार� से
िनवेशक� को चिकत कर सकते ह7। साथ ही, स$_सडी सुधार, बाजार उधार म
 कमी जसेै कदम� से जो�खम� को कम
िकया जा सकता ह।ै 
कुछ लोग तक�  दे सकते ह7 िक �िढ़वादी माग� से वृ￸O धीमी ग￸त से होगी, लेिकन यह केवल अ`पाव￸ध के �लये ह;ै
मIयम अव￸ध म
 वृ￸O अ￸धक $)थर होगी।
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