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चचाचचा मम यय ?

हाल ही म तभूत अपीलीय यायाधकरण (The Securities Appellate Tribunal -SAT) ने भारतीय तभूत एवं
िविनमय बोड (Securities and Exchange Board of India-SEBI) को िनदश िदया ह ैिक वह रलायसं इडं टीज़
लिमटेड (RIL) ारा नेटवक 18  मीडया एंड इवें टम स (NW 18) और टीवी 18  ॉडका ट (TV18) को लेकर हा￭सल
िकये गए िनयं ण क  एक बार िफर से जाँच कर ेऔर यह सुिन त कर ेिक या इन कंपिनय  पर िनयं ण हा￭सल करने के लये
रलायसं इडं टीज़ लिमटेड ारा ल टग अनुबधं (Listing Agreement) का उ ंघन िकया गया ह।ै

याया थीथी शकायतशकायत?

NW 18  के दो छोटे िनवेशक  ने यायाधकरण से क  गई शकायत म दावा िकया था िक RIL यह प  करने म असफल रहा
था िक उसने अपने िवशेष लाभ के लये थािपत  ‘इंडपडट मीडया ट ट’ (Independent Media Trust -IMT) के
मा यम से NW 18 और TV 18 पर अ य  िनयं ण हा￭सल िकया ह।ै

पृ भूिमपृ भूिम

जनवरी 2017 म सेबी ने यह कहते हुए इन िनवेशक  क  शकायत को समा  कर िदया था िक यह ट ट शेयर बाज़ार क  सूची
म स म लत कंपनी का ट ट नह  ह ैइस लये ल टग अनुबधं के खंड 36 के अंतगत िकसी भी प ीकरण क  आव यकता
नह  थी। सेबी के इस िनणय के बाद िनवेशक  ने अपना ख SAT क  ओर िकया था।

याया कहताकहता हैहै ल टगल टग अनुबधंअनुबधं काका खंडखंड 36?

ल टग अनुबधं के खंड 36  के अंतगत यह अिनवाय ह ैिक “जब एक सूचीब  कंपनी िकसी अ य सूचीब  कंपनी पर ट ट या
िकसी अ य इकाई के मा यम से अ य  िनयं ण ा  करती ह,ै तो ऐसे अध हण को टॉक ए सचज के सामने प  िकया
जाना चािहये।"

SAT ाराारा पूवपूव मम िदयेिदये गएगए िनदशिनदश

यह पहली बार नह  ह ैिक यायाधकरण ने पूंजी बाज़ार के िनगरानीक ा को इस मामले क  िफर से जाँच करने के लये आदेश
िदया ह।ै
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अ ैल 2016 म एसएटी ने सेबी को यह पता लगाने के लये कहा िक आरआईएल को टेकओवर िविनयम  के पालन के
िबना दोन  कंपिनय  का िनयं ण िमला ह ैया नह । 
फरवरी 2012 म IMT, ￭जसक  एकमा  लाभ ा क ा रलायसं इडं टीज़ लिमटेड ह,ै ने राघव बहल एंड बहल ुप
क  छः िनयं क कंपिनय  के साथ िनवेश समझौता िकया था। 
यह िनवेश शू य कूपन, वकै पक और पूरी तरह से प रवतनीय डबचर (Zero Coupon, Optionally & Fully
Convertible Debentures -ZOCDs) जारी करके िकया गया था।

इसइस संबधंसंबधं मम भारतीयभारतीय त प ात प ा आयोगआयोग काका आदेशआदेश

भारतीय त प ा आयोग ने मई 2012 म एक आदेश पा रत िकया था ￭जसम िवशेष प से यह माना गया था िक
IMT ने ZOCDs क  सद यता ा  कर शेयर धारण करने वाली कंपिनय  पर िनयं ण हा￭सल िकया था और इसके
प रणाम व प NW18 और TV18 पर इसका िनयं ण अ य  था।

भारतीयभारतीय तभूततभूत एवंएवं िविनमयिविनमय बोडबोड (सेबीसेबी)

यह एक बाज़ार िनयामक ह।ै 
यह भारत म तभूत और िव  का िनयामक बोड ह।ै 
इसक  थापना सेबी अधिनयम, 1992 के तहत 12 अ ैल, 1992 म क  गई थी।  इसका मु यालय मुबंई म ह।ै 
नई िद ी, कोलकाता, चे ई और अहमदाबाद म इसके े ीय कायालय ह। 

सेबीसेबी केके मुखमुख कायकाय 

तभूत बाज़ार का िनयमन करना तथा उससे संबंधत या उसके आनुषिंगक िवषय  का ावधान करना। 
तभूतय  म िनवेश करने वाले िनवेशक  के िहत  का संर ण करना। 
तभूत बाज़ार के िवकास का उ यन करना।

तभूततभूत अपीलीयअपीलीय यायाधकरणयायाधकरण (SAT)

तभूत अपीलीय यायाधकरण, भारत अधिनयम तभूत एवं िविनमय बोड, 1992 क  धारा 15 के ावधान  के
तहत थािपत एक सांिवधक िनकाय ह ैजो यायाधकरण के अधकार े , शि य  और अधकार  का योग करने के
लये भारतीय तभूत एवं िविनमय बोड या अधिनयम के तहत अधिनण त अधकारी ारा पा रत आदेश  के
खलाफ अपील क  सुनवाई और उसका िनपटान करता ह।ै

भारतीयभारतीय त प ात प ा आयोगआयोग (CCI)

भारतीय त प ा आयोग (competition Commission of India-CCI) भारत क  एक िविनयामक सं था ह।ै
भारतीय त प ा आयोग (सीसीआई) क  थापना त प ा अधिनयम, 2002 के तहत इस अधिनयम के
शासन, काया वयन एवं वतन के लये क  गई थी और यह माच, 2009 म िवधवत गिठत हुआ। 

भारतीयभारतीय त प ात प ा आयोगआयोग केके ल यल य 

त प ा पर िवपरीत भाव डालने वाले यवहार  को रोकना।
बाज़ार  म त प ा का संव न और उसे बनाए रखना।
उपभो ाओं के िहत  क  सुर ा।
यापार क  वतं ता सुिन त करना।

2/2


	SAT का आदेश : रिलायंस के NW18 अधिग्रहण की फिर से हो जाँच

