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संदभसंदभ 

भारतीय पये क  िगरती क मत  से अथ यव था नकारा मक प से भािवत हो रही ह।ै भारतीय मु ा अमे रक  डॉलर के
मुकाबले 68.07 के िनचले तर पर पहँुच गई, जो िपछले 16 महीन  म यूनतम ह।ै भारतीय पया पहले से ही सबसे खराब
दशन करने वाली एशयाई मु ाओं म से एक ह ैऔर इसम 2018 म 6.2 तशत क  िगरावट आ चुक  ह।ै

मुखमुख बदुबदु

वतमान वष के दौरान क े तेल क  क मत  म वृ , प मी एशया म बढ़ते भू-राजनीतक तनाव, घटती आपूत जसेै
कारण  से पये को नुकसान पहँुचा ह ैएवं यापार संतुलन भी भािवत हुआ ह।ै
इस दौरान भारतीय व तुगत यापार भी कमज़ोर हुआ ह,ै जबिक इसे मज़बूत होना चािहये था।
अ ैल माह के दौरान रडेीमेड व  और र न एवं आभूषण जसेै रोज़गार धान े  के िनयात म ती  िगरावट दज क
गई ह।ै
यापार घाटा अ ैल 2018 म बढ़कर $13.7 िब लयन हो गया, जो 2017 के अ ैल माह म $13.25 िब लयन था।
िपछले साल से अब तक तेल और पेटो लयम उ पाद आयात का मू य 41.5 तशत बढ़कर $10.4 िब लयन हो
गया।
तेल क  क मत  के अलावा अमे रक  मौि क नीत म स ती के कारण उभरते बाजार  वाली अथ यव थाओं को
परशेािनय  का सामना करना पड़ता ह।ै इस बार भी हालात कमोबेश ऐसे ही बने हुए ह।
कई उभरते बाज़ार वाली अथ यव थाओं से पूंजी का बा  वाह हो रहा ह,ै ￭जससे उनक  मु ाएँ कमज़ोर हो रही ह।
िनवेशक  ने अमे रक  फेडरल बक के रवयेै को देखते हुए उ - जो खम समायो￭जत लाभ (higher risk-adjusted
yields) क  तलाश म उभरते बाजार  से अपना धन िनकालना शु  कर िदया ह।ै
िवदेशी पोटफो लयो िनवेशक  (FPIs) ने अ ैल 2018 म भारतीय पूंजी बाजार से ₹15,500 करोड़ िनकाल लये, जो
िदसंबर 2016 के बाद सबसे बड़ा मा￭सक बिह वाह ह।ै
इस बिह वाह का दो-तहाई िह सा बॉ ड बाजार से संबंधत था।
य िप भारत अजटीना और तुक  जसेै देश  क  तुलना म बेहतर थत म ह,ै लेिकन इससे आ मसंतु  नह  होना
चािहये, य िक बा  खाते से संबंधत र क बहुत शी ता से िनयं ण से बाहर हो सकती ह।ै
आरबीआई क  बचमाक याज दर  म बढ़ोतरी से पूंजी के पलायन को रोका जा सकता ह,ै लेिकन कोर मु ा फ त म
बढ़ोतरी हो रही ह ैऔर सरकार संवृ  उ ेरण हेतु दर  म कटौती करने क  इ छुक ह।ै ऐसे म आरबीआई के सामने
सामजं य थािपत करने क  बड़ी चुनौती ह।ै
नीत-िनमाताओं को िनयात म वृ  लाने के रा ते तलाशने ह गे। साथ ही देश के ऊजा े  पर भी अधक यान िदये
जाने क  आव यकता ह।ै
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