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संदभ�

िपछले ह�ते  भारतीय �रज़व� ब�क के गवन�र उ￭ज�त पटेल ने चेतावनी दी थी िक िव￱भ' देश� के बीच )यापार य+ु, कर�सी वार
(Currency War) का कारण बन सकता ह।ै इस अ￱भ)यि/ का �या यह ता0पय� ह ैिक  कौन सी प�र23थ￸तयाँ कर�सी वार क6
ओर ले जाती ह�  और दिुनया भर क6 अथ�)यव3थाओं पर इसका �या 9भाव ह ै(￭जसम� भारत भी शािमल ह)ै?

दिुनया ने पहली बार कर�सी वार के  बारे म� कब सुना?

￭सतबंर 2008 म� अमे�रका म� लेहमन ;दस� के पतन के साथ शु< होने वाले िव>ीय संकट के त0काल बाद  व￸ै?क
सं@मण क6 23थ￸त उ0प' होनी शु< हुई।
तब देश� क6 सबसे बड़ी ￵चता, तेज़ी के साथ कम हो रही आ￰थक िवकास क6 23थ￸त क6 ओर झुकाव को रोकना था|
सु3त िवकास का मतलब ह ैनौक�रय� का नुकसान और धीमी वृ￸+ का मतलब ह ैनई नौक�रयाँ सृ￭जत नहH होना।
23थ￸त क6 भयावहता को Iयान म� रखते हुए  अमे�रक6 राLMप￸त जॉज� डPQयू बुश ने नवंबर 2008 म� वा￮शगटन डीसी म�
जी -20 (जी-20 देश� का समूह) ￱शखर सTमेलन क6 घोषणा क6। 13वH सबसे बड़ी अथ�)यव3था के <प म� भारत जी-
20 का सद3य था जो िव? अथ�)यव3था के लगभग चौथे अथवा पाँचव� िह3से का 9￸तिन￸ध0व करता था।
इस ￱शखर सTमेलन के नेताओं Vारा Wलया गया सबसे महXवपूण� िनण�य सम2Yवत 9यास और व￸ै?क अथ�)यव3था के
)यापक पुनZ+ार के Wलये 9यास करना था।
िवक￭सत देश - अमे�रका और यूरोपीय संघ के सद3य, िव3ता�रत राजकोषीय और मौि[क नी￸तय� (अ￸धक खच� और
Pयाज दर� को कम रखने) क6 शुZआत पर सहमत हुए।
अपनी )यि/गत िवकास संभावनाओं के बार ेम� ￵च￸तत, कुछ देश� ने गरै-टै�रफ बाधाओं को शु< करके  और कभी-कभी
आयात पर उ] टै�रफ लागू करके देश� को संर^णवादी बना िदया।
कई देश� Vारा एक शि/शाली ह￱थयार के <प म� अपनी मु[ाओं का अवमूQयन िकया गया  या जानबूझकर मूQय को
दबा िदया गया तािक उनके िनया�त िव? बाज़ार म� स3ता और 9￸त3प+_ बने रह�।
अमे�रका और 9मुख यूरोपीय देश� ने Pयाज दर� को कम रखने तथा मांग को और बढ़ाने के Wलये कई उपाय� को
अपनाया। चीन, चौथी सबसे बड़ी अथ�)यव3था और 2008 म� भी एक 9मुख व￸ै?क िनया�तक ने, जानबूझकर र2ॅYमYबी
(renminbi) मूQय कम रखा  और जापानी तथा द￸^ण को�रयाई स�टMल ब�कर मु[ाओं म� मु[ा3फ6￸त के चलते अपनी
मु[ाओं को कम रखने के Wलये कदम उठाए।
;ाज़ील के िव> मcंी (जी-20 के सद3य) गुइडो  मटेंगा ने  मौि[क और िविनमय दर उपकरण� का उपयोग कर
9￸त3प+_ मु[ा मूQय� को इस तरह से कम करने का वण�न "अंतरा�LM ीय कर�सी वार" के <प म� िकया।

अब मु[ा य+ु के  बारे म� �य� बात क6 जा रही है?
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इस साल माच� के बाद से व￸ै?क )यापार संबधंी झड़प� म� तेज़ी आई ह,ै जब अमे�रक6 राLMप￸त डोनाQड टM ंप ने चीनी
सामान� पर टै�रफ लगाने क6 धमक6 दी थी।
चीनी आयात पर अमे�रक6 टै�रफ जो वा3तव म� 9भाव म� ह�, चीनी उ0पाद� के कुल $ 506 िबWलयन अमे�रक6 आयात
के 10% से कम ह।ै लेिकन वत�मान म� 9मुख शि/, अमे�रका और उभरती शि/  चीन क6 कण�भेदी आवाज� के कारण
य+ु गहरा सकता ह।ै
उ] टै�रफ चीनी उ0पाद� को अ￸धक महँगा बनाते ह�, लेिकन यआुन के कमज़ोर पड़ने से आं￱शक <प से 9भाव कम हो
जाता ह।ै िपछले तीन महीन� म�  यआुन म� अमे�रक6 डॉलर के मुकाबले करीब 8% क6 कमी आई ह।ै
हालाँिक यह चीनी अथ�)यव3था (धीमी वृ￸+) म� मौWलक प�रवत�न� के कारण हो सकता ह,ै लेिकन इसने टM ंप को िनराश
कर िदया ह,ै ￭जसने उYह� और उपाय� क6 घोषणा करने के Wलये 9े�रत िकया ह।ै
इसी 9कार,  अमे�रका और यूरोप के बीच एक य+ु क6 आशकंा जून क6 शुZआत म� यूरोपीय 3टील और एQयमुीिनयम
पर टै�रफ लगाए जाने के बाद बढ़ गई ह ै￭जस पर यूरोपीय संघ ने तीन सdाह बाद पलटवार िकया ह।ै
ऐसे संर^णवादी उपाय (ईयू 3टील और एQयमुीिनयम पर उ] सीमा शुQक को अमे�रका म� महँगा बनाते ह� और घरलेू
अमे�रक6 उ0पादक� क6 र^ा करते ह�) िव￱भ' मु[ा दर� और मौि[क नी￸त उपकरण� का उपयोग करके देश� के जोWखम
को 9￸त3प+ा�0मक <प से कमज़ोर करने या उनक6 मु[ाओं का अवमूQयन करने के Wलये 9ो0सािहत करते ह�।
इसीWलये 1 अग3त को भारतीय �रज़व� ब�क के गवन�र पटेल ने मौि[क नी￸त सिम￸त क6 एक बठैक के बाद कहा था िक
"हम संभवतः कर�सी वार क6 शुZआत म� ह�।"

�या भारत को इस कर�सी वार के  बारे म� ￵चता करने क6 ज़<रत है?

िपछले 10 वषg म�  भारतीय अथ�)यव3था तेज़ी से बढ़ी ह,ै  2008 म� यह 13वH सबसे बड़ी, जबिक 2018 म� छठी सबसे
बड़ी अथ�)यव3था हो गई ह।ै यह व￸ै?क बाज़ार� के साथ अ￸धक-से-अ￸धक एक6कृत ह।ै
जब िव? )यापार मज़बूत हो और व￸ै?क अथ�)यव3था उ'￸त पर हो  तो भारत क6 िवकास दर म� वृ￸+ होना आसान हो
जाता ह।ै यह 2003-08 के दौरान हुआ जब भारतीय अथ�)यव3था लगभग दो अंक� म� बढ़ी। क]े तेल क6 क6मत� म�
वृ￸+ (अब 68-70 डॉलर 9￸त बरैल), हालाँिक, भारत के Wलये अhछा नहH ह।ै
देश ऊजा� का शु+ आयातक ह ैऔर उ] क6मत� राजकोषीय घाटे और चालू खाता घाटे जसेै महXवपूण� म@ैो-
इकोनॉिमक व�ैरएबल पर दबाव डालती ह�।
आ￰थक 23थ￸त खराब हो तो पूंजीगत उड़ान का भी डर रहता ह।ै पूंजी क6 उड़ान, बाज़ार� से पसैा िनकालने वाले
सं3थान� तक ही सीिमत नहH हो सकती ह।ै
िपछले कुछ साल� म� भारतीय िवदेश� म� jयादा से jयादा पसैा भेज रहे ह�। 2017-18 म� बाk 9ेषण कुल 11.33
िबWलयन डॉलर था। ￭सफ�  एक दशक पहले  यह ￭सफ�  1.58 िबWलयन डॉलर था। इससे मु[ा, मु[ा3फ6￸त और Pयाज
दर� पर 9￸तकूल 9भाव पड़ेगा।
कैल�डर वष� 2018 म�  भारतीय Zपए म� डॉलर के मुकाबले 6.77% िगरावट आई ह।ै
व￸ै?क जोWखम� और कर�सी वार क6 ओर बढ़ने को लेकर पटेल क6 चेतावनी व￸ै?क )यापा�रक झड़प� के संदभ� म� देखी
जानी चािहये जो माच� से तब तेज़ हो गई ह ैजब टM ंप ने पहली बार चीनी सामान� पर टै�रफ क6 धमक6 दी थी।
देश अपनी 23थ￸त क6 ओर देख रहे ह�  और )यापार म� अ￸धक संर^णवादी बन गए ह�। अमे�रका और भारत भी एक तेज़
दबाव म� आगे बढ़ रहे ह�।
पॉWलसी रटे म� मौजूदा 25-आधार अंक� क6 वृ￸+, जो जून म� इसी तरह क6 वृ￸+ के कारण तेज़ी से आई, मु[ा क6
सम3या को इिंगत करती ह।ै उ] Pयाज दर� और 23थर मु[ा3फ6￸त िवदेशी िनवेश के Wलये एक देश को अ￸धक आकष�क
बनाती ह।ै इससे Zपया मज़बूत हो जाता ह|ै
बढ़े हुए टै�रफ तनाव के कारण एक अंतरा�LM ीय कर�सी वार व￸ै?क अथ�)यव3था को नुकसान पहँुचा सकता ह ै और इस
9ि@या म� भारत क6 िवकास संभावनाओं को भी नुकसान पहँुच सकता ह।ै
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यह भारत के Wलये ￵चताजनक ह ै �य�िक इससे उ] मु[ा3फ6￸त क6 सम3याओं को हल करने, िवकास क6 रlतार तेज़
करने और कमज़ोर हो रहे Zपए को मज़बूती 9दान करने के उपकरण� के उपयोग म� क� [ीय ब�क का लचीलापन कम हो
जाएगा।
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