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चचा� म� �य�?

िवगत कुछ समय से जारी �पए के मू�य म� तेज िगरावट से इस अनुमान को बल िमला ह ैिक भारतीय *रज़व� ब,क देश म� डॉलर
के िनवेश को आक/षत करने म� मदद के �लये 30-35 अरब डॉलर के एनआरआई बॉ�ड जारी करने का िवक�प चुन सकता ह।ै

1मुख 3बदु

इस बॉ�ड को जारी करने का उ5े6य भारतीय मु7ा को मज़बूती 1दान करने के �लये अिनवासी भारतीय� से धन एक9
करना ह।ै
इस वष� क: शु�आत के बाद से �पए म� 7% क: िगरावट दो कारण� से हुई ह।ै एक तरफ , भारत के पूंजी बाज़ार� से पूंजी
बाहर जा रही ह।ै िवदेशी पोट�फो�लयो िनवेशक� ने वष� क: पहली छमाही म� 47,836 करोड़ �पए भारतीय पूंजी बाज़ार
से िनकाल �लये जो िक िपछले 10 वष? के दौरान सवा�￸धक ह।ै
दसूरी तरफ, भारतीय िनया�त� क: मांग म� कमी आई है, जबिक कBे तेल जसैी वCतुओं के आयात म� उEेखनीय वृ￸G हुई
ह।ै इस वष� जुलाई माह म� भारत का चालू खाता घाटा पाँच वष� के उBतम Cतर पर पहँुच गया।
इन दोन� कारक� के संयJु 1भाव ने डॉलर क: मांग म� वृ￸G क: ह,ै इस 1कार �पए के मू�य म� िगरावट आई ह।ै

�या यह बॉ�ड �पए को बचा सकता है?

एनआरआई बॉ�ड सGैां￸तक Kप से �पए क: मांग म� वृ￸G करने और डॉलर के मुकाबले अपने मू�य को MCथर करने म�
मदद कर सकते ह,।
हालाँिक, �पए पर इन बॉ�Oस का वाCतिवक 1भाव इस बात पर िनभ�र करगेा िक वे अिनवासी भारतीय� के �लये िकतने
आकष�क ह,। वष� 2013 म� जब यू.एस. फेडरल *रज़व� के अपने बॉ�ड-खरीद काय�Qम को कम करने के फैसले के बाद
�पए म� केवल चार महीने म� 25% क: िगरावट देखी गई, तो भारतीय *रज़व� ब,क 30 िब�लयन डॉलर से अ￸धक िवदेशी
पूंजी इकRा करने म� सSम रहा।
उEेखनीय ह ैिक �पए क: िगरावट को रोकने म� मदद के �लये वष� 1998 और वष� 2000 म� भी एनआरआई बॉ�ड
जारी िकये गए थे। हालाँिक ये बॉ�ड अथ�TयवCथा म� पूंजी 1वाह को 1ोUसािहत करके �पए को अCथायी Kप से
सहायता 1दान कर सकते ह,, लेिकन वे उन मूल आ￰थक मु5� का समाधान नहW कर सकते ह, जो �पए के पतन का
वाCतिवक कारण ह,।
जब तक आरबीआई घरलेू मु7ाCफ:￸त पर लगाम नहW लगाता और सरकार िनया�त को बढ़ावा देने तथा आयात को
रोकने के �लये कदम नहW उठाती ह,ै तब तक एनआरआई बॉ�ड जारी करने जसेै आपातकालीन उपाय �पए को केवल
अCथायी राहत ही 1दान कर सकते ह,।
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एनआरआई बॉ�ड �या है?

ये भारतीय *रज़व� ब,क Zारा अिनवासी भारतीय� को जारी िकये गए बॉ�ड ह, जो भारत म� अपना पसैा िनवेश करने म� �￸च
रखते ह,।
चूँिक ये बॉ�ड अ[य समान िनवेश� क: तुलना म� अ￸धक *रटन� देते ह,, इस�लये इ[ह� उस समय के दौरान पूंजी आक/षत
करने के �लये एक उपकरण के Kप म� उपयोग िकया जा सकता ह ैजब अ[य घरलेू संप�\याँ िवदेशी िनवेशक� क: �￸च
को आक/षत करने म� िवफल रहती ह,।
कई िनवेशक इ[ह� एक सुर￸Sत िनवेश के Kप म� देखते ह, �य�िक ये बॉ�ड भारतीय क� 7ीय ब,क Zारा जारी िकये जाते ह,।
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