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चचाचचा मम यय ?

हाल ही म हदु तान यूिनलीवर लिमटेड (HUL) ने लै सो मथ ाइन कं यूमर (GSK Consumer) के साथ िवलय क
घोषणा क । इस सौदे को शेयर वपै (share swap) माना गया। इसके मा यम से GSK कं यूमर के शेयरधारक एक
िनधा रत तथ तक HUL के 4.39 शेयर  से अपने येक शेयर का आदान- दान करने के यो य ह गे।

शेयरशेयर वपैवपै (share swap) याया हैहै?
जब कोई कंपनी ल त कंपनी के शेयरधारक  को अपने शेयर जारी करके अध हण के लये उनका भुगतान करती ह,ै
तो इसे शेयर वपै के प म जाना जाता ह।ै सरल श द  म कह तो िवलय या अध हण के सौद  ारा िकसी कंपनी को
खरीदने के लये जब शेयर  को 'करसी' क  तरह इ तेमाल िकया जाता ह ैतो इसे शेयर वपै कहते ह।
शेयर वपै म नकदी म भुगतान क  आव यकता नह  होती ह।ै अगर शेयर वपै डील यानी शेयर  क  अदला-बदली के
ज़ रये एक कंपनी दसूरी कंपनी को खरीदना चाहती ह ैतो पहली कंपनी दसूरी कंपनी के शेयरधारक  को अपने कुछ
शेयर देती ह ैऔर ये शेयर दसूरी कंपनी के येक शेयर के बदले म िदये जाते ह।
सौदा होने के बाद दसूरी कंपनी के शेयर  का कोर्इ मतलब नह  रह जाता ह,ै यानी इनका अ त व समा  हो जाता ह।ै
ल त कंपनी म मौजूदा हो ड स के बदले शेयर  क  सं या ￭जसे वपै अनुपात कहा जाता ह,ै को राज व और मुनाफे
के साथ-साथ बाज़ार मू य जसेै मापक  देखने के बाद ल त कंपनी का मू यांकन िकया जाता ह।ै

शेयरशेयर वपैवपै केके लाभलाभ
चूँिक ल त कंपनी के शेयरधारक मज क  गई इकाई के शेयरधारक भी ह गे, िवलय से पूव अपे त तालमेल का
जो खम और लाभ दोन  प  ारा साझा िकया जाएगा।
नकदी सौदे म यिद अध हणक ा ने ीिमयम का भुगतान िकया ह ैऔर यह कोई भौतक सहयोग नह  ह,ै तो ऐसे म
केवल अध हण करने वाली कंपनी के शेयरधारक  क  सं या म िगरावट आती ह।ै
शेयर वपै म उधार लेने क  लागत को बचाने हेतु अध हणक ा के लये कोई नकद िनकासी शािमल नह  ह ैलेिकन
समृ  कंपिनयाँ यवसाय म या अ य खरीद के लये िनवेश के लये अपनी नकदी का उपयोग कर सकती ह।
वह  दसूरी ओर नए शेयर जारी करने से मोटर हो डग म कमी के साथ अध हणक ा/कंपनी के शेयरधारक  क
कमाई म कमी आ सकती ह।ै हालाँिक, अगर अगले कुछ वष  म िवलय क  संभावना हो तो अध हण करने वाली कंपनी
कम कर  के अधरोपण का लाभ उठा सकती।
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यह लाभ तब और बढ़ जाता ह ैजब अध हण मू य अध हीत कंपनी क  प रसंप य  और देनदा रय  के मू य से
अधक हो।

ोतोत : िबज़नेसिबज़नेस लाइनलाइन ( दद हदूहद)ू
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