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चचा� म
 �य�?

हाल ही म
 �हद�ुतान यूिनलीवर �लिमटेड (HUL) ने �ल�ैसो  �मथ "ाइन कं&यूमर (GSK Consumer) के साथ िवलय क'
घोषणा क'। इस सौदे को शेयर �वपै (share swap) माना गया। इसके मा-यम से GSK कं&यूमर के शेयरधारक एक
िनधा�0रत ￸त￱थ तक HUL के 4.39 शेयर� से अपने 45येक शेयर का आदान-4दान करने के यो�य ह�गे।

शेयर �वपै (share swap) �या है?
जब कोई कंपनी ल￸:त कंपनी के शेयरधारक� को अपने शेयर जारी करके अ￸ध;हण के �लये उनका भुगतान करती ह,ै
तो इसे शेयर �वपै के >प म
 जाना जाता ह।ै सरल श?द� म
 कह
 तो िवलय या अ￸ध;हण के सौद� @ारा िकसी कंपनी को
खरीदने के �लये जब शेयर� को 'कर
सी' क' तरह इ�तेमाल िकया जाता ह ैतो इसे शेयर �वपै कहते हB।
शेयर �वपै म
 नकदी म
 भुगतान क' आवCयकता नहD होती ह।ै अगर शेयर �वपै डील यानी शेयर� क' अदला-बदली के
ज़0रये एक कंपनी दसूरी कंपनी को खरीदना चाहती ह ैतो पहली कंपनी दसूरी कंपनी के शेयरधारक� को अपने कुछ
शेयर देती ह ैऔर ये शेयर दसूरी कंपनी के 45येक शेयर के बदले म
 िदये जाते हB।
सौदा होने के बाद दसूरी कंपनी के शेयर� का कोर्इ मतलब नहD रह जाता ह,ै यानी इनका अ �त5व समाI हो जाता ह।ै
ल￸:त कंपनी म
 मौजूदा होJKड�स के बदले शेयर� क' संLया ￭जसे �वपै अनुपात कहा जाता ह,ै को राज�व और मुनाफे
के साथ-साथ बाज़ार मूKय जसेै मापक� देखने के बाद ल￸:त कंपनी का मूKयांकन िकया जाता ह।ै

शेयर �वपै के  लाभ
चूँिक ल￸:त कंपनी के शेयरधारक मज� क' गई इकाई के शेयरधारक भी ह�गे, िवलय से पूव� अपे￸:त तालमेल का
जो�खम और लाभ दोन� प:� @ारा साझा िकया जाएगा।
नकदी सौदे म
 यिद अ￸ध;हणकQा� ने 4ीिमयम का भुगतान िकया ह ैऔर यह कोई भौ￸तक सहयोग नहD ह,ै तो ऐसे म

केवल अ￸ध;हण करने वाली कंपनी के शेयरधारक� क' संLया म
 िगरावट आती ह।ै
शेयर �वपै म
 उधार लेने क' लागत को बचाने हेतु अ￸ध;हणकQा� के �लये कोई नकद िनकासी शािमल नहD ह ैलेिकन
समृT कंपिनयाँ Uयवसाय म
 या अVय खरीद के �लये िनवेश के �लये अपनी नकदी का उपयोग कर सकती हB।
वहD दसूरी ओर नए शेयर जारी करने से 4मोटर होJKडग म
 कमी के साथ अ￸ध;हणकQा�/कंपनी के शेयरधारक� क'
कमाई म
 कमी आ सकती ह।ै हालाँिक, अगर अगले कुछ वषX म
 िवलय क' संभावना हो तो अ￸ध;हण करने वाली कंपनी
कम कर� के अ￸धरोपण का लाभ उठा सकती।
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यह लाभ तब और बढ़ जाता ह ैजब अ￸ध;हण मूKय अ￸ध;हीत कंपनी क' प0रसंप�Qय� और देनदा0रय� के मूKय से
अ￸धक हो।

[ोत : िबज़नेस लाइन ( द �हदू)
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