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चचा� म� �य�?

भारतीय �रज़व� ब�क के आँकड़� के अनुसार 2017-18 के #लये भारत का भुगतान संतुलन यह %द￰शत करता ह ैिक
चालू खाता घाटा (CAD) 48.72 िब#लयन डॉलर ह ैजो िक 2012-13 के �रकॉड� 88.16 िब#लयन डॉलर के बाद से
सवा�￸धक ह।ै
हाल ही म� 
�वस िनवेश ब�क 4े￸डट सुईस ने 2018-19 म� भारत के #लये 55 िब#लयन डॉलर के शु6 पूंजी %वाह क�
भिव8यवाणी क� ह ैजो िक 75 िब#लयन डॉलर के अनुमािनत चालू खाता घाटे से कम ह।ै इस कारण से 2011-12 से
लेकर अब तक पहली बार िवदेशी मु;ा भडंार म� कमी आने क� संभावना ह।ै
�रज़व� ब�क के आँकड़े पहले ही यह %द￰शत करते ह� िक 8 जून, 2018 को िवदेशी मु;ा भडंार 413.11 िब#लयन डॉलर
रहा, इसम� माच� 2018 क� समाि< के �तर से 11.43 िब#लयन डॉलर क� कमी आई ह।ै

मह=वपूण�  >बदु

भारत का िवदेशी मु;ा भडंार माच� 2018 तक 424.55 िब#लयन डॉलर का था जो िक िव? म� आठवाँ सबसे बड़ा
िवदेशी मु;ा भडंार ह,ै इससे 10.9 माह क� आयात ज़Aरत� को पूरा िकया जा सकता ह।ै
इस BिCकोण से आ￰थक तगंी का कोई भी संकेत पूरी तरह गलत होगा �य�िक �रज़व� ब�क का वत�मान मु;ा भडंार
तDकाल आयात ज़Aरत� और Fपए पर आने वाले संकट दोन� को टालने के #लये पूण�तः पया�< ह।ै
सामाIयतः सभी राCJ  आयात� क� तुलना म� िनया�त� से अपने मु;ा भडंार को सं￸चत करते ह�। िनया�त के मुकाबले
वा￱ण
Lयक व�तुओं के आयात क� क�मत� के साथ भारत को हमेशा अपने पNय Oयापार खाते पर घाटे का सामना
करना पड़ा ह।ै परतंु उसी दौरान देश को परपंरागत Aप से अपने अBRय खाते पर अ￸धशेष का लाभ िमला ह।ै
अBRय खाते म� मूलतः सॉTटवेयर सेवाओं के िनया�त से %ाि<याँ, %वासी Uिमक� Vारा आवक %ेषण और पय�टन तथा
दसूरी तरफ ब�>कग, बीमा और ￱श>पग सेवाओं के अलावा Xयाज भुगतान, िवदेशी ऋण पर लाभांश एवं रॉयZटी, िनवेश
और %ौ[ोिगक�/\ाNड� को शािमल िकया जाता ह।ै
लेिकन अBRय अ￸धशेष 2001-02 से 2003-04 के तीन वष] के अलावा Oयापार घाटे से अ￸धक नह^ ह ैइसके
प�रणाम�वAप देश लगातार चालू खाता घाटा दज� कर रहा ह।ै
चालू खाता घाटा 2012-13 के 88.16 िब#लयन डॉलर से घटकर 2016-17 म� 15.30 िब#लयन डॉलर हो गया,
इसका मु_य कारण भारत के तेल आयात िबल म� लगभग आधे क� कमी होना ह ैजो िक 164.04 िब#लयन डॉलर से
घटकर 86.87 िब#लयन डॉलर हो गया। 
हालाँिक, 2017-18 म� चालू खाता घाटा 48.72 िब#लयन डॉलर हो गया और क`े तेल क� व￸ै?क क�मत� म� पुनः
बढ़ोbरी के कारण इस िवb वष� म�  इसके 75 िब#लयन डॉलर से cयादा होने क� उdमीद ह।ै
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भारत के संदभ� म� अब पूंजी %वाह के कम होते जाने के संकेत िमल रहे ह�। िवदेशी पोट�फो#लयो िनवेशक� ने 1 अ%ैल से
भारतीय इिeटी और ऋण बाजार� म� 7.9 िब#लयन डॉलर क� शु6 िब4ी क� ह।ै यह अमे�रका म� बढ़ती Xयाज दर� और
यूरोपीय स�टJल ब�क क� 2018 के अंत तक अपने मौि;क %ोDसाहन काय�4म को समा< करने क� योजना के फल�वAप
उभरती बाजार अथ�Oयव�थाओं म� एक बड़े िबकने वाले पटैन� का िह�सा ह।ै 

भारत Vारा चालू खाता घाटे का %बधंन 

एक देश का िवदेशी मु;ा भडंार न केवल व�तुओं और सेवाओं के िनया�त से सं￸चत होता ह ैब
Zक िवदेशी िनवेश,
वा￱ण
Lयक उधा�रयाँ या िवदेशी सहायता के रा�ते पूंजी %वाह से भी %ा< होता ह।ै
इसी वज़ह से कई वष] से चालू खाता घाटा होने के बावजूद भारत के पास पया�< िवदेशी मु;ा भडंार बना हुआ ह ै�य�िक
अ￸धकांश वष] म� भारत म� शु6 पूंजी %वाह, चालू खाता घाटे से cयादा रहा ह।ै यही पूंजी %वाह का अ￸धशेष िवदेशी मु;ा
भडंार के िनमा�ण म� सहायक होता ह।ै
इसका सबसे बेहतरीन उदाहरण वष� 2007-08 म� देखने को िमला, जब शु6 िवदेशी पूंजी अंतवा�ह 107.90 िब#लयन
डॉलर था, जो 15.74 िब#लयन डॉलर के चालू खाता घाटे से काफ� अ￸धक हो गया, ￭जससे एक वष� के दौरान ही
िवदेशी मु;ा भडंार म� 92.16 िब#लयन डॉलर क� अ￱भवृ￸6 हो गई।
हालाँिक, 2008-09 और 2011-12 जसेै कुछ वष� भी रहे ह�, जहाँ अपया�<  शु6 पूंजी %वाह के कारण िवदेशी मु;ा
भडंार म� कमी देखी गई ￭जससे चालू खाता घाटे का िवbपोषण भी संभव नह^ था।

भुगतान संतुलन के  संबधं म� भारत क� िवशेष 
�थ￸त

भारत और \ाजील अथ�Oयव�थाओं के अिVतीय मामल� का %￸तिन￸धDव करते ह� ￭जIह�ने भुगतान संतुलन के चालू
खाते क� बजाय अपनी पूंजी क� ताकत पर बड़े �तर के िवदेशी मु;ा भडंार बनाए ह�। भारत इस मामले म� और भी िवशेष
ह ै�य�िक \ािज़#लयन मु;ा �रयाल के िवपरीत इसक� मु;ा अपेiाकृत 
�थर ह ैऔर लगातार कारोबारी उतार-चढ़ाव से
होने वाले जो#खम से सुर￸iत ह।ै
￭स6ांततः, एक देश तब तक चालू खाता घाटे को िवbपोिषत करने के #लये पूंजीगत %वाह को आकjषत कर सकता है
जब तक इसक� िवकास संभावनाएँ अkछी ह� और िनवेश वातावरण भी समान Aप से बेहतर हो।
हालाँिक, यिद ऐसा िवदेशी िनवेश सामाIय उDपादन या घरलेू बाजार के #लये आयात करने के िवपरीत अथ�Oयव�था के
िविनमा�ण और सेवाओं क� िनया�त iमताओं को बढ़ाने क� िदशा म� िकया जाता ह,ैतो भी सहायक होगा। लबें समय तक
यह चालू खाता घाटे को अ￸धक िटकाऊ �तर तक सीिमत करने म� मदद कर सकता ह।ै
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