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स�दभ�
िपछले कुछ साल  से शायद ही कोई ऐसा स$ाह गुजरा होगा, जब सरकार के िकसी न िकसी िनयामक ने एनपीए क' लाइलाज
बनती जा रही बीमारी के उपचार के +लये ब�क  को एक नई दवा िपलाने क' को￱शश न क' हो। ऐसा इस+लये ह,ै �य िक
उ.ेखनीय 0प से बढ़ी हुई एनपीए जिनत सम�या का समाधान सरकार क' 2ाथिमकताओं म� शािमल ह।ै िफर भी सोचने का
िवषय यह ह ैिक आ+खर �य  एनपीए क' सम�या 9य  िक :य  बनी हुई ह।ै ऐसे समय म� ‘द इ�सॉ<व�सी एंड ब�कर�सी कोड
2016’ (िदवाला और शोधन अ?मता संिहता 2016) क' भूिमका बढ़ी हुई 2तीत हो रही ह।ै हालाँिक इस संबधं म� हम लोग  के
सBमुख दो य? 2C खड़े ह�, पहला यह िक ब�कर�सी कोड 2016 �या ह ैऔर दसूरा यह िक ब�कर�सी कोड कैसे एनपीए सम�या
के समाधान से जुड़ा हुआ ह?ै इस आलेख म� एक-एक करके हम दोन  ही 2C  के उEर ढँूढने का 2यास कर�गे साथ ही हम
िनयामक  Gारा जारी नए अनुदेश  से जुड़ी हुई सम�याओं और उनके समाधान क' भी बात कर�गे।

�या है ‘द इ�सॉ<व�सी एंड ब�कर�सी कोड 2016’ ?

िविदत हो िक िवगत वष� क� H सरकार ने आ￰थक सुधार  क' िदशा म� कदम उठाते हुए एक नया िदवा+लयापन संिहता
संबधंी िवधेयक पाKरत िकया था।
गौरतलब ह ैिक यह नया कानून 1909 के '2ेसीड�सी टाउन इ�सॉ<ववे�सी ए�ट’ और '2ोव�￱शयल इ�सॉ<ववे�सी ए�ट
1920 को रN करता ह ैऔर कंपनी ए�ट, +लिमटेड लाइिब+लटी पाट�नर￱शप ए�ट और 'से�यूटाईजेशन ए�ट' समेत
कई कानून  म� संशोधन करता ह।ै
दरअसल, कंपनी या साझेदारी फम� Pयवसाय म� नुकसान के चलते कभी भी िदवा+लया हो सकते ह�। यिद कोई आ￰थक
इकाई िदवा+लया होती ह ैतो इसका मतलब यह ह ैिक वह अपने संसाधन  के आधार पर अपने ऋण  को चुका पाने म�
असमथ� ह।ै
ऐसी S�थ￸त म� कानून म� �पUता न होने पर ऋणदाताओं को भी नुकसान होता ह ैऔर �वय ंउस PयिV या फम� को भी
तरह-तरह क' मान￭सक एवं अ�य 2ताडऩाओं से गुज़रना पड़ता ह।ै देश म� अभी तक िदवा+लयापन से संब￸ंधत कम से
कम 12 कानून थे ￭जनम� से कुछ तो 100 साल से भी Zयादा पुराने ह�।

कैसे  एनपीए सम�या का समाधान कर सकता है ब�कर�सी कोड 2016?

जब कोई देनदार अपने ब�क को अपनी देनदाKरयाँ चुकाने म� असमथ� हो जाता ह ैतो, तब उसके Gारा +लया गया ऋण
नॉन-परफॉ[मग एसेट (एनपीए) कहलाता ह।ै िनयम  के िहसाब से जब िकसी ऋण रा￱श का मूलधन या \याज़ तय अव￸ध
के 90 िदन के भीतर नह] आता ह ैतो, उसे एनपीए म� डाल िदया जाता ह।ै
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अथा�त् यिद िकसी ऋण से ब�क को Kरटन� िमलना बदं हो जाता ह,ै तब वह उसके +लये एनपीए या बडै लोन हो जाता ह।ै
कई बार ऋणी िदवा+लया हो जाता ह,ै ऐसे म� ब�क उसक' पKरसBप+Eय  को बेचकर अपने नुकसान क' भरपाई कर सकते
ह�।
िविदत हो िक ब�कर�सी कोड 2016 के अनुसार िकसी ऋणी के िदवा+लया होने पर आसानी से उसक' पKरसंप+Eय  को
अ￸धकार म� +लया जा सकता ह।ै
नए कानून के िहसाब से, यिद 75 2￸तशत ऋणदाता सहमत ह  तो ऐसी कोई कंपनी, जो अपने ऋण नह] चुका पा रही,
पर 180 िदन  (90 िदन के अ￸तKरV Kरयायती काल के साथ) के भीतर कार�वाई क' जा सकती ह।ै
यिद तब भी वसूली नह] हो पाती तो, वह फम� या PयिV �वय ंिदवा+लया हो जाएंगे। नए कानून के लागू होने से ऋण  क'
वसूली म� अनाव_यक देरी और उससे होने वाले नुकसान  से बचा जा सकेगा।
ऋण न चुका पाने क' S�थ￸त म� कंपनी को अवसर िदया जाएगा िक वह एक िन￸`त कालखंड म� अपने ऋण को चुका दे,
अ�यथा �वय ंको िदवा+लया घोिषत कर।े यिद कोई ऋणी दोषी पाया जाता ह ैतो उसे 5 साल क' सज़ा का भी 2ावधान
ह।ै

िनयामक  Gारा जारी नए अनुदेश

bयातPय ह ैिक हाल ही म� सेबी ने कहा ह ैिक ऐसी कंपिनयाँ जो ‘द इ�सॉ<व�सी एंड ब�कर�सी कोड 2016’ के 2ावधान 
के तहत पKरसBप￸तय  का अ￸धcहण कर रही ह�, उ�ह� ओपेन ऑफर दा￸य:व  से मुV िकया जा सकता ह,ै जोिक
आमतौर पर भारतीय अ￸धcहण िनयम  के तहत लागू होती ह।ै
हाल ही म� अbयादेश के माbयम से ब�eकग अ￸धिनयम म� संशोधन के Gारा Kरजव� ब�क को अ￸धक शिVशाली बनाया गया
ह ैऔर Kरज़व� ब�क ने इ�ही शिVय  का उपयोग करते हुए अनुदेश जारी िकया ह ैिक 12 ऐसे ब�क खाते, ￭जनका कुल
एनपीए म� करीब 25 2￸तशत का योगदान ह,ै अब ब�कर�सी कोड के हवाले िकये जाते ह�, यानी उ�ह� िदवा+लया घोिषत
कर उनके पKरसBप+Eय  को बेचने का काम आरBभ िकया जाएगा।

सम�याएँ  एवं चुनौ￸तयाँ

Kरज़व� ब�क Gारा एनपीए से भर ेपड़े खात  का आगे बढ़कर ब�कर�सी कोड के हवाले िकया जाना यह िदखाता ह ैिक वह
इस सम�या के 2￸त गBभीर ह,ै हालाँिक यह 2यास भारतीय अथ�Pयव�था के वत�मान चKरf को समझने म� असफल रहा
ह।ै िविदf हो िक वत�मान म� इ�पात, िवgुत् और टे�सटाइल उgोग मदंी के दौर से गुज़र रहा ह।ै मान +लया जाए िक
ब�कर�सी कोड के तहत इन 12 खात  से संबधं रखने वाली कंपिनय  को िदवा+लया घोिषत कर िदया जाता ह ैऔर
उनक' पKरसBप￸तय  को बेचने क' 2िhया शु0 क' जाती ह ैतो, सम�या यह ह ैिक मदंी क' आंधी के साथ बह रही इन
कBपिनय  क' पKरसBप￸तय  को उ￸चत दाम  पर खरीदेगा कौन?
जसैा िक हम जानते ह� िक भारत म� अ￸धकांश कंपिनय  पर उनके सं�थापक 2मोटर  का दबदबा बना रहता ह।ै यिद ब�क
का ऋण चुकाने म� असमथ� िकसी कंपनी के 2ब�धन का दा￸य:व ब�क  पर छोड़ा जाता ह,ै तो उ�ह� यह भी अ￸धकार
िमलना चािहये िक वे संब￸ंधत कBपनी के 2मोटर  को कुछ हद तक िनयिंfत कर सके? लेिकन यह दभुा�iयपूण� ह ैिक
Kरज़व� ब�क का 2मोटर  पर कोई िनयfंण नह] ह।ै अतः उसके Gारा जारी अनुदेश उन पर लागू नह] होता ह।ै

�या हो आगे का रा�ता?
सरकार को चािहये वह ऋणी कंपिनय  क' पKरसBप￸तय  को बेचने संबधंी मामल  म� ब�क  को और अ￸धक �वायEा 2दान कर।े
ब�क बाज़ार को bयान म� रखते हुए िबhी योiय पKरसBप+Eय  का मू<य तय कर सक� , �य िक कुछ न िमलने से यह बेहतर ह ैिक
कुछ भी िमल जाए।

एनपीए क' गभंीर होती सम�या को bयान म� रखते हुए, कंपिनय  के 2मोटर  क' भूिमका भी िन￸`त करनी चािहये। यह
रखेांिकत करना होगा िक 2मोटर  को ब�क  Gारा िकस सीमा तक िनयिंfत िकया जा सकता ह ै?
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िविदत हो िक ब�कर�सी कोड के तहत ‘नेशनल कंपनी लॉ िटk \यूनल’ Gारा िकसी भी कंपनी को िदवा+लया घोिषत करने
के +लये 2�तािवत िकया जाएगा और ऋण वसूली म� भी िटk \यूनल क' अहम् भूिमका होगी। जसैा क' हम जानते ह� िक
बड़ी संlया म� कंपिनयाँ ￸डफा<टर सािबत हो रही ह� ऐसे म� इनसे 2भावी ढंग से िनपटने के +लये िटk \यूनल को और
अ￸धक सशV बनाना होगा।

िनmकष�
िकसी कारोबारी Gारा ब�क  का कज़� चुकता न िकये जाने से न ￭सफ�  ब�क  के �वा�nय पर बुरा असर पड़ता ह,ै बS<क देश क'
अथ�Pयव�था भी कमज़ोर होती ह।ै साव�जिनक ?ेf के ब�क  और िवEीय सं�थाओं के नुकसान क' भरपाई अंततः सरकारी
खज़ाने से करनी पड़ती ह।ै यह खज़ाना देश क' सामूिहक आय, नागKरक  Gारा िदये गए कर और बचत क' रा￱श से बनता ह।ै
अतः यिद एनपीए सम�या का समाधान ब�कर�सी कोड म� िनिहत ह ैतो हम� उपरोV बात  का bयान रखना होगा।
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